
ทําความรูจักกบั FTSE SET Index Series
แบงตามขนาดตลาด (segmented by Market Capitalization)

และ
แบบสอดคลองกับหลักศาสนาอิสลาม (Shariah Compliance)

ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย
11 พฤศจกิายน 2553
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FTSE คือใคร?
• FTSE เปน Independent Company จัดตั้งขึ้นในป 1995(2538) ภายใต

รูปแบบ Joint Venture ระหวาง London Stock Exchange และ 
Financial Times 

• ธุรกิจหลักของ FTSE คือการสรางและบริหารจัดการดัชนี และขอมูล
ที่เกี่ยวของกับดัชนี 

• ปจจุบัน FTSE มีสํานักงานในประเทศที่เปนศูนยกลางทางการเงิน 
13 แหงไดแก Beijing, Boston, Frankfurt, Hong Kong, London, 
New York, Madrid, Milan, Paris, San Francisco, Shanghai, Sydney 
และ Tokyo

• FTSE มีลูกคาทั้งสิ้นใน 77 ประเทศ
• FTSE คํานวณคาดัชนีประมาณ 120,000 ดัชนีตอวัน  (เปนดัชนี real-time กวา 600 ดัชนี)
• ปจจุบัน มีกองทุนบําเหน็จบํานาญหลายแหงที่ใชดัชนีของ FTSE เปน Benchmark ซึ่งไดแก 

CalPers, French Fonds de Reserves pour les Retraites, Hong Kong Mandatory Provident 
Funds, Norwegian Petroleum Fund, Irish Reserve, OMERS, PGGM, Swedish AP Funden
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FTSE SET Index Series คืออะไร?
ตลาดหลักทรัพยฯ ตกลงรวมมือกับ FTSE Group ในการพัฒนาดัชนี FTSE SET 

ซึ่งถือเปนดัชนีชุดใหมสําหรับตลาดทุนไทยอีกชุดหนึ่ง ภายใตวัตถุประสงคสําคัญ 
2 ประการ คือ

1. เพื่อยกระดับดัชนีของตลาดทุนไทยใหมีสูตรการคํานวณที่เปนไปตาม
มาตรฐานสากล และสอดคลองกับความตองการของผูลงทุนทั้งในและตางประเทศ
มากยิ่งขึ้น อันจะเปนกาวสําคัญของการพัฒนาตลาดหลักทรัพยฯ ใหกาวไปสู
ความเปนตลาดหลักทรัพยที่สําคัญในภูมิภาคในอนาคต

2. เพื่อรองรับการสรางสรรคนวัตกรรมทางการเงินใหแกผูลงทุน ไมวาจะเปน
กองทุนอีทีเอฟ (ETF) ตราสารทางการเงินที่อางอิงดัชนี (Index-linked product) 
เปนตน
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FTSE SET Large Cap
FTSE SET Mid Cap
FTSE SET Small Cap
FTSE SET All-Share
FTSE SET Mid/Small Cap
FTSE SET Fledgling
FTSE SET Shariah
FTSE SET All-Share Industry Indices***

Tradable Index
คํานวณและเผยแพรดัชนี
ทุกครั้งที่มีการเปลี่ยนแปลงราคา**

Benchmark Indices*
คํานวณทุก 60 วินาที

*  ไมกําหนดจํานวนหุนใน Index
** เปลี่ยนจาก 15 วินาทีมาเปน intra-second basis ตั้งแต 23 สิงหาคม 2553 (2010)
*** เผยแพรขอมูลทุกสิ้นวัน ตั้งแต 11 พฤศจิกายน 2553 (2010)

Index Design – FTSE SET Index Series

คํานวณทุก 15 วินาที
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ประโยชนของการออกดัชนี FTSE SET Index Series

1. เปนดชันีอางอิงสําหรับผลติภัณฑทางการเงินใหม ๆ เชน 
Exchange Traded Fund (ETF) และตราสารทางการเงิน
ทีอ่างอิงดัชนี (Index-linked product) 

2. เปนดชันีอางอิง Benchmark ในการวดัการลงทนุ

3. เปดโอกาสให บจ. เปนทีรู่จักของผูลงทนุในระดบัสากลมากขึ้น 
ซึ่งชวยเพิ่มสภาพคลอง และระดมทนุไดงายขึ้น
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หลักเกณฑในการคัดเลือกหลักทรัพย – Screening Criteria

Investable 
Universe

Investable
Universe

Investable
Index

SET 
Main 
Board

Filter

Screened for 
Free Float 

Screened for 
Free Float 

Liquidity
Tested

Liquidity
Tested

Free Float
Weighted
Free Float
Weighted

All Companies All Companies By Market 
Cap

By Market 
Cap

Free Float is the 
share capital of a 
company that is 

freely available for 
trading by investors

Indices should be 
investable.  Each 
constituent must 

pass a liquidity test

1 2 3
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Index Design – FTSE SET Index Series

Source :   FTSE Analysis (As of 23 August  2010)

No prices in 
6 months

Liquidity > 0.05% 
& Free Float > 15%

Dual screening criteria

Total 
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(104)
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* Based on full market capitalization

Index Design – FTSE SET All-Share Industry Indices
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Index Design – FTSE SET All-Share Industry Indices

ดัชนี FTSE SET All-Share Industry Indices เปนขอมูลดัชนี
ที่เผยแพรตอนสิ้นวนั และจัดแบงตามมาตรฐานการจัดกลุม
อุตสาหกรรมที่เปนสากลแบบ Industry Classification 
Benchmark (ICB) เริ่มเผยแพรตั้งแต 11 พฤศจิกายน 2553
เปนตนมา 

ดัชนนีีถู้กคัดเลือกมาจากดชัน ีFTSE SET All-Share Index 
ตัวดชันีประกอบดวย ดัชนกีลุมอุตสาหกรรม (Industry group
indices) 10 ดัชน ีดัชนีหมวดธุรกิจหลกั (Supersector indicies) 
19 ดัชนี และดัชนีหมวดธุรกิจยอย (Sector indices) 39 ดัชน ี 
ขอมูลของดัชนนีีถ้อืเปนเครื่องมือที่ใชเปรยีบเทยีบและวิเคราะห
หลักทรัพยในตลาดทนุไทยสําหรับผูลงทนุ และสามารถนาํไปใช
ในการออกกองทนุและตราสารทีอ่างอิงดัชนี

* Data as of Nov 11, 2010
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- หลักทรัพยที่เหลือซึง่มีมูลคา market cap รวมกนัที่ประมาณ 2% และ
มีขนาดเล็กเกินกวาที่จะถูกรวมใหอยูใน All-Shares Index

- หลักทรัพยทุกตัวที่อยูใน Mid Cap และ Small Cap Index

- หลักทรัพยทุกตัวซึ่งมมีูลคา market cap รวมกนัถึง 98%** และ
ผานเกณฑการคดัเลือก

- หลักทรัพยซึ่งมมีูลคา market cap รวมกันถึง 98%** (ซึ่งตองผาน
เกณฑการคัดเลือก และเปนหุนที่ไมอยูใน Large Cap index และ 
Mid Cap Index)

- หลักทรัพยซึ่งมมีูลคา market cap รวมกันถึง 90%** (ซึ่งตองผาน 
เกณฑการคัดเลือก และเปนหุนที่ไมอยูใน Large Cap index)

- หลักทรัพย 30 ตัวแรกในกระดาน SET main board เรียงตาม 
market cap และผานเกณฑการคัดเลือก (FF & Liquidity Screening)

รายละเอยีดดัชนี

Benchmark

Benchmark

Benchmark

Benchmark

Benchmark

Tradable

ประเภท
ดัชนี

60 วนิาทีFTSE SET 
Fledgling Index

60 วนิาทีFTSE SET Mid/ 
Small Cap Index

60 วนิาทีFTSE SET 
All-Share Index

60 วนิาทีFTSE SET Small 
Cap Index

60 วนิาทีFTSE SET Mid 
Cap Index

intra-
second 
basis*

FTSE SET Large 
Cap Index

ความถี่ใน
การคํานวน

ดัชนี

รายละเอียดของดัชนีแตละตัวโดยสังเขป

หมายเหตุ * intra-second basis: คํานวณดัชนีทุกครั้งที่มกีารเปลี่ยนแปลงราคา 
* * % ของ SET Universe
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สตูรการคํานวณดัชนี FTSE SET Index Series

วิธีการปรับ Share in Issue
• Share in Issue เปลี่ยนแปลงสะสมมากกวา 1 % จะปรับ ณ สิ้นไตรมาส
• Share in Issue เปลี่ยนแปลงสะสมมากกวา 10 % หรือเปน Corporate Action 
จะปรับทนัที
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ขอมูลทั่วไปเกี่ยวกับ FTSE SET Index Series

• วัน live คาดัชนี (โดยประมาณ) : 2 เมษายน 2551 (2008)

• วันฐาน (Base Date) : 29 กุมภาพันธ 2551 (2008)

• คาฐาน (Base) :  1,000 ทศนิยม 2 ตําแหนง

• ขอมูลยอนหลงั : ประมาณ 10 ป

• Index Review : ปละ 2 ครั้งในเดือนมิถุนายน และเดือนธันวาคม  ภายใตการพจิารณา
ของ Index Advisory Committee* ตามหลักเกณฑพื้นฐาน (Ground Rules)

• Index Rules จะเผยแพรแกสาธารณชนบนเว็บไซตของตลท. และ FTSE

•  การจดักลุมอุตสาหกรรม (Industry) และหมวดธุรกิจ (Sector) ของดัชนีจะอยูภายใต
มาตรฐาน ICB (Industrial Classification Benchmark)

* ประกอบดวยบคุลากรของตลท., FTSE 
และ  Professional market participants จํานวน 8 - 12 คน
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ดัชนี SET50 ดัชนี FTSE SET Large Cap

FTSE SET Large Cap VS SET50 Index

1. Trading Record : หลกัทรพัยประเภท
หุนสามัญใน SET ที่มีระยะเวลาซื้อขาย
> 20วันทําการ 

2.  Free Float > 15%
3.  เกณฑ Liquidity :

- Share T/O median > 0.05% ของจํานวน 
หุนทั้งหมดที่ซื้อขายได (FF Adjusted) 
เปนเวลา > 10 ใน 12 เดือน 
- กรณีเปนหุนที่เคยอยูในดัชนี FTSE SET : 

Share T/O median > 0.04% ของจํานวน
หุนทั้งหมดที่ซื้อขายได (FF Adjusted)  
เปนเวลา > 8 ใน 12 เดือน

1. Trading Record : หลกัทรพัยประเภท
หุนสามัญใน SET ที่มีระยะเวลาซื้อขาย
> 20วันทําการ 

2.  Free Float > 15%
3.  เกณฑ Liquidity :

- Share T/O median > 0.05% ของจํานวน 
หุนทั้งหมดที่ซื้อขายได (FF Adjusted) 
เปนเวลา > 10 ใน 12 เดือน 
- กรณีเปนหุนที่เคยอยูในดัชนี FTSE SET : 

Share T/O median > 0.04% ของจํานวน
หุนทั้งหมดที่ซื้อขายได (FF Adjusted)  
เปนเวลา > 8 ใน 12 เดือน

1. Trading Record :  หลักทรพัยประเภท
หุนสามัญใน SET ที่เริม่ซื้อขาย 
> 6 เดือน

2.  Free Float > 20%
3.  เกณฑ Liquidity : 
มูลคา T/O > 50% ของมูลคาซื้อขาย
เฉลี่ยตอหุนของทั้งตลาด เปนเวลา 
> 9 ใน 12 เดือน

1. Trading Record :  หลักทรพัยประเภท
หุนสามัญใน SET ที่เริม่ซื้อขาย 
> 6 เดือน

2.  Free Float > 20%
3.  เกณฑ Liquidity : 
มูลคา T/O > 50% ของมูลคาซื้อขาย
เฉลี่ยตอหุนของทั้งตลาด เปนเวลา 
> 9 ใน 12 เดือน

นิยามนิยาม
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FTSE SET Large Cap VS SET50 Index (Cont’)
ดัชนี SET50 ดัชนี FTSE SET Large Cap

4. Full Market Cap Size : หุนที่ผานเกณฑ 
จะเรียงลําดับตาม Full Market Cap จาก
มากไปนอย โดยหุน 30 ตัวแรกใชใน
การคํานวณ FTSE SET Large Cap
Index

5. Reserve List : 5 บริษัท
6. Index Review: ปละ 2 ครั้ง (มิย., ธค.)

4. Full Market Cap Size : หุนที่ผานเกณฑ 
จะเรียงลําดับตาม Full Market Cap จาก
มากไปนอย โดยหุน 30 ตัวแรกใชใน
การคํานวณ FTSE SET Large Cap
Index

5. Reserve List : 5 บริษัท
6. Index Review: ปละ 2 ครั้ง (มิย., ธค.)

4. Full Market Cap Size : หุนที่ผาน
เกณฑ จะเรียงตาม Daily Average 
Market Cap โดยหุน 50 ตัวแรก 
จะใชในการคํานวณ SET50 Index
ยอนหลงั 12 เดือน*

5. Reserve List : 5 บริษัท 
6. Index Review: ปละ 2 ครั้ง (มิย., ธค.)

* ปรับลดเหลือ 3 เดือน เริ่มใชธ.ค.2553

4. Full Market Cap Size : หุนที่ผาน
เกณฑ จะเรียงตาม Daily Average 
Market Cap โดยหุน 50 ตัวแรก 
จะใชในการคํานวณ SET50 Index
ยอนหลงั 12 เดือน*

5. Reserve List : 5 บริษัท 
6. Index Review: ปละ 2 ครั้ง (มิย., ธค.)

* ปรับลดเหลือ 3 เดือน เริ่มใชธ.ค.2553
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Trading Records 
• SET :  หุนสามญัใน SET ที่มกีารซื้อขาย > 6 เดือน กอนรอบการคัดเลือกหุน

• FTSE : หุนสามัญใน SET ทีม่ีการซื้อขาย > 20 วัน กอนรอบการคัดเลือกหุน

เริม่ซื้อขายเปนเวลา 2 เดอืน
กอนถึงรอบการคัดเลือกหุน 

(Index Review)

SETSET

FTSEFTSE

FailedFailed

Pass Pass 

Stock AStock A
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FTSE 
แบงชวง free float 
ออกเปนชวงตางๆ 

ดังนี้

FTSE 
แบงชวง free float 
ออกเปนชวงตางๆ 

ดังนี้

SET FTSE

Free Float restrictions

1. ไมกําหนด
2. เหมือนกัน
3. Trade investments ในบริษัท

จดทะเบียน โดยบริษัทอื่น 
(cross-holdings) ที่ประกอบ
กิจการในธุรกิจเดียวกัน 

4. การถือโดยรัฐบาล รัฐวิสาหกจิ

1. ไมกําหนด
2. เหมือนกัน
3. Trade investments ในบริษัท

จดทะเบียน โดยบริษัทอื่น 
(cross-holdings) ที่ประกอบ
กิจการในธุรกิจเดียวกัน 

4. การถือโดยรัฐบาล รัฐวิสาหกจิ

1. ผูถือหุน > 5% ของจํานวนหุน
2. กรรมการ ผูบรหิาร และครอบครัว
3. ไมกําหนด

4. ไมกําหนด

1. ผูถือหุน > 5% ของจํานวนหุน
2. กรรมการ ผูบรหิาร และครอบครัว
3. ไมกําหนด

4. ไมกําหนด

• free float < 15% = not eligible 
• free float > 15% but < 20% = 20%
• free float > 20% but < 30% = 30%
• free float > 30% but < 40% = 40%
• free float > 40% but < 50% = 50%
• free float > 50% but < 75% = 75%
• free float > 75% = 100%

• free float < 15% = not eligible 
• free float > 15% but < 20% = 20%
• free float > 20% but < 30% = 30%
• free float > 30% but < 40% = 40%
• free float > 40% but < 50% = 50%
• free float > 50% but < 75% = 75%
• free float > 75% = 100%
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• SET : 1. ผูถือหุนที่ถือหุน > 5% ของจํานวนหลักทรัพยจดทะเบียน
2. กรรมการ ผูบริหาร รวมทั้งครอบครัว ญาติ ของบริษัทจดทะเบียน

• FTSE : 1. ไมกําหนด
2. กรรมการ ผูบริหาร รวมทั้งครอบครัว ญาติ ของบริษัทจดทะเบียน

นาย ก.ถือหุน B = 10%
แตไมใชผูบริหาร
ของบริษทั B

SETSET

FTSEFTSE

Pass FFPass FF
Stock BStock B FF of B = 90%

Pass FFPass FF
FF of B = 100%

ไมนับเปน 
Free Float

Free Float restrictions (Case 1 & 2)

Free float ของ FTSE
= 100% - Free Float restrictions 

ทุกกรณี

Free float ของ FTSE
= 100% - Free Float restrictions 

ทุกกรณี
นําคา Free float ที่ได

ไปคิดตาม Banding ที่ FTSE กําหนด
นําคา Free float ที่ได

ไปคิดตาม Banding ที่ FTSE กําหนด
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Free Float restrictions (Case 3) 
• SET : ไมกําหนด
• FTSE : Trade investments ในบริษัทจดทะเบยีน โดยบริษัทอื่น (cross-holdings) 
ที่ประกอบกิจการในธุรกิจเดยีวกัน (same line of business)

ไมนับเปน 
Free Float

SETSET

FTSEFTSE

Pass FFPass FF

Stock BStock B
FF of B = 100%

Pass FFPass FF
FF of B = 96% -> 100% (band)

Stock AStock A

Stock A holds 4% 
of Stock B

Free float ของ FTSE
= 100% - Free Float restrictions 

ทุกกรณี

Free float ของ FTSE
= 100% - Free Float restrictions 

ทุกกรณี
นําคา Free float ที่ได

ไปคิดตาม Banding ที่ FTSE กําหนด
นําคา Free float ที่ได

ไปคิดตาม Banding ที่ FTSE กําหนด
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Free Float restrictions (Case 4) 
• SET : ไมกําหนด
• FTSE : การถือโดยรัฐบาล รัฐวิสาหกิจ

ไมนับเปน 
Free Float

SETSET

FTSEFTSE

Pass FFPass FF

Stock BStock B
FF of B = 100%

Pass FFPass FF
FF of B = 95% -> 100% (band)

รัฐบาล/
รัฐวิสาหกิจ
รัฐบาล/
รัฐวิสาหกิจ

รัฐบาล / รัฐวิสาหกิจ
ถือหุน B = 5%

Free float ของ FTSE
= 100% - Free Float restrictions 

ทุกกรณี

Free float ของ FTSE
= 100% - Free Float restrictions 

ทุกกรณี
นําคา Free float ที่ได

ไปคิดตาม Banding ที่ FTSE กําหนด
นําคา Free float ที่ได

ไปคิดตาม Banding ที่ FTSE กําหนด
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FTSE SET Index series เปน Free Float Adjusted
FTSE จะรวมคา Free Float ในทุกกรณี เพื่อนําคาที่ไดไปเทียบหา Banding

Case 1 
of 

Stock B
( 0 )

Case 1 
of 

Stock B
( 0 )

Total FF of Stock B = 91 %Total FF of Stock B = 91 %

FTSE 
แบงชวง free float 
ออกเปนชวงตางๆ 

ดังนี้

FTSE 
แบงชวง free float 
ออกเปนชวงตางๆ 

ดังนี้

• free float < 15% = not eligible 
• free float > 15% but < 20% = 20%
• free float > 20% but < 30% = 30%
• free float > 30% but < 40% = 40%
• free float > 40% but < 50% = 50%
• free float > 50% but < 75% = 75%
• free float > 75% = 100%

• free float < 15% = not eligible 
• free float > 15% but < 20% = 20%
• free float > 20% but < 30% = 30%
• free float > 30% but < 40% = 40%
• free float > 40% but < 50% = 50%
• free float > 50% but < 75% = 75%
• free float > 75% = 100%

Case 2 
of 

Stock B 
( 0 )

Case 2 
of 

Stock B 
( 0 )

Case 3 
of 

Stock B
( 4 % )

Case 3 
of 

Stock B
( 4 % )

Case 4 
of 

Stock B
( 5 % )

Case 4 
of 

Stock B
( 5 % )

Free float ของ FTSE
= 100% - Free Float restrictions 

ทุกกรณี

Free float ของ FTSE
= 100% - Free Float restrictions 

ทุกกรณี
นําคา Free float ที่ได

ไปคิดตาม Banding ที่ FTSE กําหนด
นําคา Free float ที่ได

ไปคิดตาม Banding ที่ FTSE กําหนด

Free float  ของ 
Stock B

Free float  ของ 
Stock B



25

Liquidity Screening
• SET : มูลคา T/O > 50% ของมูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอหุนของทัง้ตลาด เปนเวลา > 9 ใน 12 เดือน

• FTSE : - กรณียงัไมเคยอยูในดัชนี FTSE SET, คา median T/O > 0.05% ของจํานวนหุน
(หลังจาก FF adjusted) > 10 ใน 12 เดือน
- กรณีเคยอยูในดชันี FTSE SET, คา median T/O > 0.04% ของจํานวนหุน 
(หลังจาก FF adjusted) > 8 ใน 12 เดือน

กรณีหุนมมีูลคาซื้อขาย
ไมสม่าํเสมอ เชน 

บางชวงสูง บางชวงต่ํามาก

SETSET

FTSEFTSE

Passed
(compare with market)

Passed
(compare with market)

Stock BStock B

Failed
(compare with itself)

Failed
(compare with itself)

Passed 9 months

Passed 5 months
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• กรณี มหีุนบางตัวใน SET มีมูลคาซื้อขายในบางเดือนสงูมากกวาปกติ => คาเฉลี่ยที่ใช
เปนเกณฑสูง 

• SET : หุนบางตัวแมจะมีมูลคาซื้อขายใกลเคยีงเดิม ก็อาจไมผานเกณฑในเดือนนั้นๆ ได

• FTSE : จะเปรยีบเทยีบกับตัวเอง ไมใช Market 
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Trade 
date

Trading 
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Market Cap Size 
• SET : หุนที่ผานเกณฑการคดัเลือก เรียงลําดับตาม Daily Average Market Cap

(12 เดือนยอนหลัง) โดยหุน 50 ตัวแรก จะนํามาคํานวณในดัชนี SET50
• FTSE : หุนที่ผานเกณฑการคดัเลือก เรียงลําดับตาม Full Market Cap (ณ รอบ review)

โดยหุน 30 ตัวแรก จะนํามาคาํนวณในดัชนี FTSE SET Large Cap

30th Largest Daily 
Average Market Cap

but 
33th Largest Full Market Cap 

as of 29 May,2009

SETSET

FTSEFTSE Failed to be in 
FTSE SET Large Cap

Failed to be in 
FTSE SET Large Cap

SET50 IndexSET50 Index

Stock BStock B
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1. FTSE SET Index Series คอือะไร
2. หลักเกณฑการคัดเลือกหลักทรัพย
3. หลักการคํานวณดัชนี
4. ความแตกตางระหวาง FTSE SET Large Cap กับ SET50

- การคดัเลือกหุน
- การคํานวณดัชนี

5. FTSE SET Shariah Index คอือะไร

Outline
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Islamic Finance in Thailand

• The Islamic Bank of Thailand (ISBT) was established since 2003 
by the Islamic Bank of Thailand Act, B.E. 2545 (2002)

• 4 Islamic Funds in Thailand
- MFC Islamic Fund (MIF) since 2004
- The Krung Thai Shariah Retirement Mutual Fund (KSRMF)  

since 2004
- The Krung Thai Shariah Long-Term Equity Fund (KSLTF) 

since 2006
- MFC Islamic Long Term Equity Fund (MIF-LTF) since 2007



30

FTSE SET
Shariah
Index

FTSE SET Shariah Index Design 
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ShariahShariah screening is undertaken screening is undertaken 
by by YasaarYasaar Research Inc.Research Inc.

• Yasaar is a global Shariah consultancy offering financial 
institutional clients Shariah compliance services   
including, reviews of financial product structure.

• Yasaar Ltd’s Shariah principals are prominent experts in
Shariah law for financial transactions – Fiqh al Maumalat.    
Its principles are conservative, consistent across 
regions, and auditable.  Shariah Board monitors, reviews
and audits the screening process at regular intervals.     

FTSE SET Shariah Index
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Screening Methodology
FTSE SET Shariah Index


