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หากคุณเป็นคนหน่ึงที่ต้องการออมหรอืลงทุนระยะยาวเพื่อความมัน่คงในอนาคต ในขณะเดยีวกนักต็อ้งการ

วางแผนภาษใีนแต่ละปีของตนเองใหด้ขีึน้ คุณคงไมอ่ยากพลาด 2 กองทุนคูห่ทูีใ่ครๆ กพ็ากนัเรยีกวา่ “แฝดคู่สวยช่วย
ประหยดัภาษี” อย่าง “กองทุนรวมหุ้นระยะยาว” (Long Term Equity Fund : LTF) และ “กองทุนรวมเพ่ือการ
เลี้ยงชีพ” (Retirement Mutual Fund : RMF) 

 
เรามาทาํความรูจ้กักบัแฝดผูพ้ีก่นัก่อนดกีวา่... 
 

LTF คืออะไร? 
 
LTF ยอ่มาจากคาํว่า “Long Term Equity Fund” หรอืเรยีกในชื่อไทยว่า 

“กองทุนรวมหุ้นระยะยาว” เป็นกองทุนรวมทีเ่น้นลงทุนในหุน้ โดยทางการสนบัสนุนให้
จดัตัง้ขึ้นเพื่อเพิม่สดัส่วนผู้ลงทุนสถาบนั (ซึ่งก็คือกองทุนรวม) ที่จะลงทุนระยะยาวใน
ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ซึ่งการเพิ่มผู้ลงทุนสถาบนัดงักล่าวจะช่วยให้ตลาดทุนไทยมี
เสถยีรภาพมากขึน้  

 
สาํหรบัผูล้งทุนใน LTF ทีเ่ป็นบุคคลธรรมดาจะไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษเีพือ่เป็นแรงจงูใจในการลงทุน 
 

LTF เหมาะกับใคร? 
 
กองทุน LTF เหมาะสาํหรบัคนทุกกลุ่มท่ีต้องการลงทุนในหุ้นระยะยาว แต่อาจไม่มีความชาํนาญ

เก่ียวกบัการลงทุนในหุ้น หรือไม่มีเวลาติดตามการลงทุนอย่างใกล้ชิด ซึ่งผูล้งทุนจะตอ้งเขา้ใจและยอมรบัความ
เสีย่งจากการลงทุน รวมทัง้เงื่อนไขเกี่ยวกบัระยะเวลาในการลงทุนได ้นัน่กค็อื... ลงทุนแลว้ตอ้งถอืหน่วยลงทุนไวไ้ม่
น้อยกวา่ 5 ปีปฏทินิ  

 

LTF มีนโยบายการลงทุนเปนอยางไร? 
 

นโยบายการลงทุนของกองทุน LTF คอื เน้นลงทุนในหุ้นสามญัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไม่
น้อยกว่า 65% ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุ โดยกองทุน LTF แต่ละกองอาจมรีายละเอยีดทีแ่ตกต่างกนั เช่น 
บางกองอาจเน้นลงทุนในหุน้กลุ่ม SET50 หุน้ตามกลุ่มอุตสาหกรรม หรอืลงทุนในหุน้ตามทีบ่รษิทัจดัการเหน็ควรกไ็ด ้
ขึน้อยูก่บัรายละเอยีดนโยบายการลงทุนของ LTF กองนัน้ๆ โดยอาจมกีารจ่ายเงนิปนัผล หรอืไมม่กีารจ่ายเงนิปนัผลคนื
ใหแ้ก่ผูถ้อืหน่วยลงทุนกไ็ด ้ 

 
สาํหรบักรณีทีม่กีารจ่ายเงนิปนัผล ผูถ้อืหน่วยลงทุนทีไ่ดร้บัเงนิปนัผลจะมภีาระภาษทีีต่อ้งจ่าย โดยสามารถ

เลอืกหกัภาษ ีณ ทีจ่่ายในอตัรา 10% หรอืจะเลอืกไม่หกั ณ ทีจ่่าย แต่นําเงนิปนัผลทีไ่ดร้บันัน้มารวมคํานวณเพื่อเสยี
ภาษเีงนิไดป้ระจาํปีทเีดยีวเลยกไ็ด ้
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LTF มีขอแตกตางจากกองทุนรวมทั่วๆ ไปอยางไร? 
 
 หากลงทุนครบตามเงือ่นไขจะไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษ ี
 ไมส่ามารถโอน จาํนํา หรอืนําหน่วยลงทุนไปเป็นหลกัประกนัได ้
 เป็นกองทุนเปิด ซึง่กาํหนดใหข้ายคนืหน่วยลงทุนไดไ้มเ่กนิปีละ 2 ครัง้  

 

เงื่อนไขการลงทุนของ LTF เปนอยางไร? 
 
เพื่อใหไ้ดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษ ีการลงทุนใน LTF มี

เงื่อนไขว่า... ต้องซ้ือและถือหน่วยลงทุนของ LTF ไว้ไม่น้อย
กว่า 5 ปีปฏิทิน โดยนบัแยกกนัไปในแต่ละกอ้นเงนิทีล่งทุน และไม่
จาํเป็นต้องลงทนุอย่างต่อเน่ืองทกุปี  เชน่ เงนิลงทุนแต่ละยอดที่
ซือ้ในปี 2547 จะครบเงือ่นไขตัง้แต่เดอืนมกราคม 2551 เป็นตน้ไป 
และส่วนที่ลงทุนในปี 2548 จะครบเงอืนไขตัง้แต่เดอืนมกราคม 
2552 เป็นตน้ไป  

 
ทัง้น้ี เงนิลงทุนใน LTF จะต้องเป็นการลงทนุภายในช่วงระยะเวลาไม่เกินปี 2559 เทา่นัน้ 

 

สิทธิประโยชนทางภาษีของ LTF มีอะไรบาง? 
 
หากปฏบิตัติามเงือ่นไขการลงทุน ผูล้งทุนใน LTF จะไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษถีงึ 2 ทางดว้ยกนั คอื... 
 

 เงินลงทุนในกองทุน LTF สามารถนํามาหกัลดหยอ่นภาษไีดต้ามทีจ่่ายจรงิ สงูสดุไมเ่กนิ 15% ของเงนิ
ไดใ้นปีภาษนีัน้ แต่ตอ้งไมเ่กนิ 500,000 บาท 

 

LTF  15% ของเงินได้  500,000 บาท 

 
 กาํไรท่ีได้จากการขายคืนหน่วยลงทุน (Capital Gain) ไดร้บัการยกเวน้ภาษเีงนิได ้ ทัง้น้ี หากมกีาร

ลงทุนเกนิ 15% ของเงนิได ้หรอืเกนิ 500,000 บาท เมือ่ขายคนืหน่วยลงทุนแลว้มกีําไร ผูล้งทุนจะตอ้งนํา
กําไรทีไ่ดจ้ากการขายคนืหน่วยลงทุน (Capital Gain) นบัเฉพาะเงนิลงทุนสว่นทีเ่กนิ ไปรวมคาํนวณเพื่อ
เสยีภาษเีงนิไดบุ้คคลธรรมดาดว้ย 
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อยางไรที่เรียกวาผิดเงื่อนไขการลงทุนของ LTF? 
 

การขายคืนหน่วยลงทุนก่อนครบกาํหนด 5 ปีปฏิทิน ถอืว่าผดิเงื่อนไขการลงทุน ทัง้น้ี กรณีผูล้งทุน
เสยีชวีติหรอืทุพพลภาพ ทาํใหไ้มส่ามารถปฏบิตัติามเงือ่นไขดงักลา่วได ้จะไมถ่อืวา่ผดิเงือ่นไขการลงทุน 

 

จะเกิดอะไรขึ้นกับผูลงทุน หากมีการผิดเงื่อนไขการลงทุน? 
 
ผูล้งทุนจะไมไ่ดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษอีกีต่อไป และตอ้งดาํเนินการดงัน้ี 
 
1. ต้องคืนเงินภาษีท่ีได้รบัยกเว้นไป พร้อมเงินเพ่ิมในอตัรา 1.5% ต่อเดือน โดยนับตัง้แต่เดอืน

เมษายนของปีทีผู่ล้งทุนยื่นขอยกเวน้ภาษ ีจนถงึเดอืนทีม่กีารยื่นคนืเงนิภาษ ีดงันัน้ ผูล้งทุนจงึควรยื่นขอ
คนืภาษีพรอ้มเงนิเพิม่ทนัททีี่มกีารทําผดิเงื่อนไขการลงทุน โดยไม่จําเป็นต้องรอใหถ้งึรอบชําระภาษี
ตามปกต ิ

2. ต้องจ่ายภาษีสาํหรบักาํไรท่ีได้จากการขายคืนหน่วยลงทุน (Capital Gain) โดยนํากําไรทีไ่ดจ้ากการ
ขายคนืไปรวมเป็นเงนิไดข้องปีทีข่ายคนืเพื่อเสยีภาษเีงนิได ้ซึง่ในทางปฏบิตัเิมื่อผูล้งทุนขายคนื บลจ. จะ
หกัภาษ ีณ ทีจ่า่ย 3% ของกาํไรทีไ่ดจ้ากการขายคนืหน่วยลงทุนไวก้่อน 

 
 

Checklist กอนลงทุนใน LTF มีอะไรบาง? 
 

เริม่จาก... 
 

 ตอบตวัเองใหแ้น่ใจก่อนวา่ สามารถยอมรบัความเสีย่งจากการลงทุนไดใ้นระดบัสงู เน่ืองจาก LTF จะนํา
เงนิไปลงทุนในหุน้  

 พรอ้มทีจ่ะลงทุนในระยะยาว ไมต่ํ่ากวา่ 5 ปี  
 มกีารจดัสรรเงนิมาลงทุน โดยคาํนึงถงึหลกัการกระจายความเสีย่ง (Asset Allocation) มใิชนํ่าเงนิลงทุน

ทัง้หมดทีม่มีาลงทุนใน LTF  
 

หากคุณมคีุณสมบตัคิรบถว้นตามน้ี... LTF กน่็าจะเป็นทางเลอืกการลงทุนทีด่ทีีจ่ะนําพาคุณไปสูค่วามมัง่คัง่
และสามารถบรรลุเป้าหมายทางการเงนิในระยะปานกลางถงึระยะยาวไดเ้ป็นอยา่งด ี  


