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AFET = Agricultural Futures Exchange of Thailand 

BM = Bursa Malaysia Berhad 

CME = Chicago Mercantile Exchange 

DCE = Dalian Commodity Exchange 

JFX = Jarkartar Futures Exchange 

MAS = Monetary Authority of Singapore 

MCX = Multi Commodity Exchange of India 

NCDEX = National Commodity & Derivatives Exchange 

NMCE = National Multi-Commodity Exchange of India 

SHFE = Shanghai Futures Exchange 

SGX = Singapore Exchange 

SICOM = Singapore Commodity Exchange 

TFEX = Thailand Futures Exchange 

TOCOM = Tokyo Commodity Exchange 

WFE = World Federation of Exchanges 

ZCE = Zhengzhou Commodity Exchange 
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�-	*��	���������  

3. 4	
���� &��ก�� 
!	�"#�$%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*��	��������� 

	
������	�Nก+�/�'		�'����x	�����/	0�$�"���
'�",�69*���ก��.1�ก��ก���ก+"� 	
ก#��1	

4#�-	,
���	?�)�
_ <*������������2��< 
!	�"#�$%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*����2�

�?� )#,��4#�2�������.�?� �9�4#*
 69*���ก��.1�ก��ก���ก+"�4#�	
ก#��1	��2��)�&���2&��	

ก�����-��)
�2���������.1�ก��4#��)�&���2&��	ก��#��1	� ��2�N'	� &��ก�����)
�2������ �7�-�
�

-	,
���	?�)�
_ )
�2��*����	�<�	��:(-���ก69*�/*��	�	"#�$%&'�����
((���	)*��ก+"�



 

 2 

#,
�-	*��	�:��1�
	 ����x	�����/	0��,������",�ก��
��4	
	������ &�� 
!	�"#�$%&'�����
((�

��	)*��ก+"�#,
�-	*��	����������	�	�)" 
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����� 1: +	),	
-.&�/��ก��-�����012&.����	3
�4ก5"�%�)��	
�6	"%�'012&.��

%�)��	
�"���
�74�8+%7
�74�89�� 

 

1. +	),	
-.&�/��ก��-�����012&.����	3
�4ก5"�%�)��	
�6	"%�'012&.��%�)��	
�"���
�74�8 

 ?�
���)���	)*��ก+"��	�#ก�����
�"

�9��N'	2�ก�	/,
� 6-7 �=���6,�	2� (?� ��� 1)  

<&���x	/,
���)����N'	 (price boom) ���",��	&���4#��7�)
(2�ก)�
'�-	N��?��-#
�/,
���)��2�#ก

)�
'���� 2 %N����x	6#�7�)
(��กก������"

������+_ก�����ก#1,2�������ก�$�-2, (emerging 

country) ?
� ��
"����.��2/�"�4#�?�
���ก�����4����
	 4#�ก���/*��	)*��ก+"�� &����x	

 #
���	�$4�	 (biofuel) 2�ก�N'	 

 

������ 1: '�(	���3�&����+%743�1�&�'1�-+%7'�(	���3�)�";�'��ก��4ก5"� (
=>�	 2548 = 100) 
 

-2���-"1: ��-��4#��)�&���$&�2 ���ก��$*
� .
( &/ 	'7�2
	��ก &/ �	&'��
"
0 	'7�"�# ก�4~ 4#��ก�ก* ��x	"*	 


"<1$��ก���ก+"� (agricultural raw materials) ���ก��$*
� ��� ��� �2* ���� 4#��	�
"
0 ��x	"*	  
���2�: IMF 
 

��)���	)*��ก+"�����9��N'	�,�6#�-*�
((�%&'������	)*��ก+"�#,
�-	*��	"#�$%&'����

#,
�-	*� (exchange-traded agricultural derivatives) �
�
�#ก����"

",��	&�����#����9�<N� 29% ",��=

�	/,
��= 2548-2553 (?� ��� 2) � &����x	�)�&���2&��	ก�����-��)
�2������#,
�-	*�$*�	��)�4#�

�)�&���2&��	ก��#��1	 �
'�	�' �	�= 2553 2����2�>ก��%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*��
2 1,436 

#*�	�
((� -�&�)�$��x	 7% ������2�>ก��%&'�����
((�#,
�-	*��	"#�$%&'����#,
�-	*��
�
�#ก  



 

 4 

(?� ��� 3) �$����2�>ก��%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*��,
	�-(,��9,���"#�$%&'����#,
�-	*�

�	��	4#��-�
_��2��ก� 

 

������ 2: &�"��ก��.���"�)4A%���"�&
=.&�
��-�Bก��012&.�������%�)��	
�6	"%�'012&.��

%�)��	
�+���"�-
�74���%�"��BCD6	
= 2548-2553 
 

���2�: Credit Suisse (Global Exchange M&A: Where to Now and What Makes Sense?, Feb 2011) 
 

������ 3: 
��-�Bก��012&.�������%�)��	
�6	"%�'012&.��%�)��	
�+���"�-
�74���%�"��BCD 

6	
= 2553 

 

 

 

 

 

 

 

 

���2�: IOMA/IOCA Derivatives Market Survey 2010 
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"������� 1: "%�'012&.���������	3
�4ก5"�%�)��	
����3��6	
= 2553 
 

"%�'012&.����	3
�4ก5"�%�)��	
� 
�74�8 
��-�Bก��012&.��  

(%
�	�����) 

"�)&������	3
�4ก5"� 

Zhengzhou Commodity Exchange (ZCE)  ��	 496 	'7�"�# �*�
��#� ���� 	'7�2
	 
4)�	#,� 4#��*�
 

Dalian Commodity Exchange (DCE)  ��	 403 �*�
� $ <
�
�-#&�� 	'7�2
	 
<
�
�-#&�� 4#�	'7�2
	��#02 

CME Group (CME)  �-�
_��2��ก� 230 .
( &/ ��1�
"
0 ก�4~ �ก�ก* 
4#�	'7�"�# 

Shanghai Futures Exchange (SHFE)  ��	 167 ��� ��� 
ICE Futures (ICE)  �-�
_��2��ก� 59 	'7�"�# ���� ก�4~ �ก�ก* 4#�

�*�
���#,�0 
National Commodity & Derivatives 
Exchange (NCDEX)  

��	�$�� 32 �2#{$ guar <
�
�-#&�� 4#�
 ��ก��� 

NYSE Liffe  �1��� 17 �ก�ก* ก�4~ 	'7�"�# �*�
��#� 
4#��*�
� $ 

National Multi-Commodity Exchange of 
India (NMCE)  

��	�$�� 8 ��� ��� �2#{$ guar 4#��2#{$
2
�"��0$ 

Multi-Commodity Exchange of India (MCX)  ��	�$�� 4 2
	�7���-#
� 
Bursa Malaysia (BM)  2��#�%�� 4 	'7�2
	��#02 
Tokyo Commodity Exchange (TOCOM)  (���1^	 3 ��� ��� 
Tokyo Grain Exchange (TGE)  (���1^	 3 �*�
 �*�
� $ <
�
�-#&�� 

	'7�"�# 4#�ก�4~  
BM&FBovespa   ���%�# 3 ก�4~ �*�
� $ 4#�<
�
�-#&�� 
Johannesburg Securities Exchange  (JSE)  4�~��ก� 2 <
�
�-#&�� �*�
� $ 4#� 

�*�
��#� 
Singapore Commodity Exchange (SICOM)  ���)���0 1 ��� ���4#�ก�4~ 
Agricultural Futures Exchange of Thailand 
(AFET) 

��� 0.1 ��� ��� �*�
 4#� 
2
	�7���-#
� 

�)-   1,436  
 

���2�: IOMA/IOCA Derivatives Market Survey 2010, �
{��%"0���"#�$%&'����#,
�-	*�",��X 
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2. ��G	�ก��.&������012&.����	3
�4ก5"�%�)��	
�6	"%�'012&.��%�)��	
�6	
�74�89�� 

 �
((�%&'������	)*��ก+"�#,
�-	*��	"#�$%&'����#,
�-	*��	�������������2 
!	�2�

"
'�4",ก#���= 2547 �$�"#�$��	)*��ก+"�#,
�-	*�4-,���������� (Agricutural Futures Exchange 

of Thailand: AFET) %N����x	"#�$%&'������	)*��ก+"�#,
�-	*�4-,��$��
 (monopoly) �	������

���  �
$"
'��N'	"�2 ����/�
((
"�ก��%&'������	)*��ก+"�#,
�-	*�  .�. 2542 %N��-*�22��-*69*�$�	

������������ก��ก��ก��"#�$%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*� -�&�ก��ก���
	2��?� -�&�

#
ก+>���,���$��
ก
	 �
'�	�' AFET <9กก7�ก
�$94#�$��7�	
ก��	)>�ก��2ก��ก7�ก
�ก��%&'������	)*�

�ก+"�#,
�-	*� (ก.�.#.) 4#��:��1�
	 AFET �
$�-*2�ก��%&'�����
((�#,
�-	*��*�������	)*��ก+"� 

3 ����?� $
�	�' 

(1) ��� ��� ���ก��$*
� ���46,	�2)

	/
'	 3 4#����4�,� STR201 2����2�>ก��%&'�

���� ��2�N'	��#��� 15% ",��=�	�= 2548-2553 �$���� ���<&���x	��	)*�-#
ก�	 AFET 2����2�> 

ก��%&'����)�$��x	 90% ������2�>ก��%&'�����
'�-2$�	"#�$ AFET �	�= 2553 4#��ก&����x	 

100% �	 9 �$&�	4�ก����= 2554 (?� ��� 4) 

(2) �*�
 ���ก��$*
� �*�
��
 5% 4#��*�
-�22�#� 100% /
'	 2 2����2�>ก��%&'����

� ��2�N'	��#��� 11% ",��=�	�= 2548-2552 (�2,�
2ก�����29#�*�
 ���+��ก�"��ก�
_��#�	�= 2552) 

4#�ก��%&'��������2/�#�"

#���,��",��	&����	 2 �=���6,�	2� �
	��x	6#��ก2�"�ก�����ก
	��)�

���?�)�
_  

(3) 2
	�7���-#
� ���ก��$*
� 2
	�7���-#
���*	 �$�ก��%&'��������2/�#�"

#�"
'�4", 

�= 2550 ��x	"*	2� 4#��2,2�ก��%&'�����#��	 2 �=�1$�*�� �
	��x	6#��ก2�"�ก�����ก
	��)����

?�)�
_ 
 

                                                 

1 AFET ����2�
$�-*%&'�������4�,� STR20 �	�$&�	"1#�)2 2554 
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������ 4: 
��-�Bก��012&.���������	3
�4ก5"�%�)��	
�6	
�74�89���7�)���
= 2548-2553  
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

3. ก��4
����4����
��-�B/��ก��-�����012&.����	3
�4ก5"�%�)��	
�6	"%�'012&.��%�)��	
�

.&�
�74�89��ก��"���
�74�8 

 ��	)*��ก+"����2�ก��%&'�����	 AFET )&� ��	)*���������������x	69*6#�"�7�)
(�	"#�$ 

�#ก �
2<N�2�ก���,���ก�	�
$�,
	�9��2&�������ก
��������&�	�����x	69*6#�"�-2&�	ก
	 �N���x	 

ก���2)
����69*���ก��ก���	��������� �
'�69*6#�" 69*�,���ก 4#�69*	7���*� �7�ก�����-��)
�2

��������ก��)���	)*����6
	6
	"�2�1���)04#��1���	�	"#�$�#ก ��,����ก{"�2  �
,�������

���2����2�>.1�ก��2�
((�%&'������	)*��ก+"�#,
�-	*��	�
$�,
	���"�7�2�ก�2&�������ก
����2�>

ก��6#�"4#�ก���,���ก �$��� ���2&�������ก
��������&�	���2�#
ก+>���x	69*6#�"4#�69*�,���ก

�-2&�	ก
	$
�4�$���ก�*�29#�����	)*� $
�	�'  

(1) ��� ��� �	/,
��= 2551-2553 �����������x	69*6#�"��� �������-(,����1$����#ก 

�$�2�ก��6#�"��#�����9,��� 3.17 #*�	"
	",��= )�$��x	�
$�,
	��� 31% ������2�>ก��6#�"�
2�	�#ก 

���#�2�)&� ��	�$	��%��%N��2�ก��6#�"��#��� 2.64 #*�	"
	",��= )�$��x	�
$�,
	 26% ������2�> 

ก��6#�"�
2�	�#ก 4#�2��#�%��2�ก��6#�"��#��� 0.96 #*�	"
	",��= )�$��x	�
$�,
	 9% ������2�>

ก��6#�"�
2�	�#ก ("������� 2) 

 �>����?�
�ก��%&'�����
((���� ���#,
�-	*��	"#�$%&'����#,
�-	*�������������2�

�?� )#,��"�7�2�ก�2&�������ก
���	�$��4#���	�����x	69*6#�"�7�)
(����#ก�
	$
���� 4 4#� 6 "�2 

(-	,
�: "
	)��� ��� �*�
 2
	�7���-#
� 

���2�: AFET 
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#7�$
� �$����������2����2�>ก��%&'�����
((���� ���#,
�-	*���#�����9,��� 0.56 #*�	"
	",��= 

(��,�ก
��7�	
	�
((�#,
�-	*� 110,939 �
((�) )�$��x	 0.18 ��,� -�&� 18% ������2�>ก��6#�"

��� ����	�����������,�	
'	 %N��"�7�ก
,��2&�������ก
���	�$�����2����2�>ก��%&'�����
((���� ���

#,
�-	*���#��� 1.14 ��,� ������2�>ก��6#�"��� ����	��	�$�� 4#�"�7�ก
,��2&�������ก
���	���2�

���2�>ก��%&'�����
((���� ���#,
�-	*���#��� 1,620.65 ��,� ������2�>ก��6#�"��� ����	��	  

 	�ก��ก	�'�2&�� ����>��	$*�	69*�,���ก ���������2����2�>ก��%&'�����
((���� ���

#,
�-	*��	�
$�,
	���"�7�2�ก�2&�������ก
���	�$�������x	69*�,���ก�7�)
(����#ก�/,	ก
	 �$�������

���2����2�>ก��%&'�����
((���� ���#,
�-	*���#�����9,��� 0.21 ��,�������2�>ก���,���ก

��� ����	��������� "�7�ก
,��2&�������ก
���	�$��%N��2����2�>ก��%&'�����
((���� ���#,
�-	*�

��#�����9,��� 25.13 ��,�������2�>ก���,���ก��� ����	��	�$��  
 

"������� 2: 3��4A%���.&�
��-�Bก���%�" ���&&ก-	��4.
� +%7
��-�B012&.��������������

%�)��	
� 6	(�)�
= 2551-2553* 
 


�74�8 

 

ก���%�" ก�����&&ก ก��	��4.
� "%�' 

012&.��

�����

%�)��	
� 


��-�B 

ก��012&.��

�����

%�)��	
� 

��'��)	
��-�Bก��012&

.�������%�)��	
�"�&


��-�Bก���%�" ���&&ก 

+%7	��4.
� ** (4���) 


��-�B Market 

share +%7

&�	'�� 


��-�B Market 

share +%7

&�	'�� 


��-�B Market 

share +%7

&�	'�� 

(%
�	"�	) (%),(-) (%
�	"�	) (%),(-) (%
�	"�	) (%),(-) (%
�	"�	) P E I 

��� 3.17 31% , (1) 2.69 36% , (1) - - AFET 0.56 0.18 0.21 - 
��	�$�� 0.85 8% , (4) 0.04 1% , (5) - - NMCE/ 

MCX/ 
NCDEX 

0.97 1.14 25.13 - 

��	 0.62 6% , (6) - - 1.65 22% , (1) SHFE 1,009.67 1,621 - 614 
(���1^	 - - - - 0.73 10% , (3) TOCOM 20.61 - - 28.17 
���)���0 - - - - - - SICOM 1.56 - - - 

-2���-"1: * ��� ����	���	�' �
2<N� 6#�"?
>@0���46,	�2)

	 ���4�,� 	'7�����*	4#����4���9�   
                   ** P -2��<N� ก��6#�" 4#� E -2��<N� ก���,���ก 4#� I -2��<N� ก��	7���*� 
���2�: "#�$%&'�����
((�#,
�-	*����4",#�������, �2�)2��� ������ 

 

(2) �*�
 �	�= 2551-2553 ���������2�ก��6#�"�*�
��#�����9,��� 20.15 #*�	"
	",��= )�$��x	

�
$�,
	 5% ������2�>ก��6#�"�
2�	�#ก 4#�2����2�>ก��6#�"��9,�	�
	$
� 6 ����#ก�����ก

��	 ��	�$�� ��	�$	��%�� �
�ก#���� 4#��
��$	�2 ("������� 3)  
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 ��,����ก{$� ���2�>.1�ก��2ก��%&'�����
((��*�
#,
�-	*��	"#�$%&'�����
((�#,
�-	*�

������������2��?� )#,��"�7�2�ก�2&�������ก
���	4#��-�
_��2��ก������x	69*6#�"4#�69*�,���ก

�7�)
( �
2<N���x	���������2�69*�/*�
((�%&'�����*�
#,
�-	*�ก
	4 �,-#�� �$��2&�� ����>��	$*�	

69*6#�"���������2����2�>%&'�����
((��*�
#,
�-	*���#��� 0.78 #*�	"
	",��= (��,�ก
��7�	
	

�
((�#,
�-	*� 52,189 �
((�) )�$��x	 0.04 ��,�������2�>ก��6#�"�*�
�	��������� 4#�-�ก

�2,�
2�
((�%&'�����*�
#,
�-	*�%N���
_��#������*�
6,�	"#�$ AFET �	�= 2552 ���2�>�
((�

%&'�����*�
#,
�-	*��������������	�= 2551-2553 ��2�),���#���#$#���ก 0.78 #*�	"
	 ��x	 0.37 

#*�	"
	 (��,�ก
��7�	
	�
((�#,
�-	*� 38,013 �
((�) ��,�	
'	 

 �>�����	�= 2551-2553 ��	���2����2�>%&'�����
((��*�
#,
�-	*���#��� 1.40 ��,� ���

���2�>ก��6#�"�*�
�	��	 4#�"�7�ก
,��2&�������ก
��-�
_��2��ก����2����2�>%&'�����
((��*�


#,
�-	*���#��� 5.04 ��,� ������2�>ก��6#�"�*�
�	�-�
_��2��ก�  

 �2&�� ����>��	$*�	69*�,���ก ���������2����2�>%&'�����
((��*�
#,
�-	*���#��� 0.09 

��,�������2�>ก���,���ก�*�
�	��������� "�7�ก
,��2&�������ก
���	%N��2����2�>%&'�����
((��*�


#,
�-	*���#�����9,��� 253 ��,�������2�>ก���,���ก�*�
�	��	 4#�"�7�ก
,��2&�������ก
��-�
_��2��ก�

���2����2�>%&'�����
((��*�
#,
�-	*���#��� 10.34 ��,� ������2�>ก��6#�"�*�
�	�-�
_��2��ก�  
 

"������� 3: 3��4A%���.&�
��-�Bก���%�" ���&&ก-	��4.
� +%7
��-�B012&.�������.
�)%�)��	
�  

6	
= 2551-2553* 
 


�74�8 
 

ก���%�" ก�����&&ก ก��	��4.
� "%�' 
012&.��
�����

%�)��	
� * 


��-�B 
ก��012&

.�������
%�)��	
� 

��'��)	
��-�Bก��012&
.�������%�)��	
�"�&

��-�Bก���%�" ���&&ก 
+%7	��4.
�**  (4���) 


��-�B Market 
share +%7
&�	'�� 


��-�B Market 
share +%7
&�	'�� 


��-�B Market 
share +%7
&�	'�� 

(%
�	"�	) (%),(-) (%
�	"�	) (%),(-) (%
�	"�	) (%),(-) (%
�	"�	) P E I 

��	 136.73 31% , (1) 0.76 3% , (6) 0.32 1% , (22) ZCE 192.00 1.40 253 594 
��� 20.15 5% , (6) 8.92 30% , (1) 0.32 1% , (22) AFET 0.78 0.04 0.09 2.47 
�-�
_ 
��2��ก� 

6.91 2% , (11) 3.37 11% , (4) 0.61 2% , (12) CME 34.83 5.04 10.34 57.10 

��	�$�� 94.44 21% , (2) 2.26 8% , (5) - - - - - - - 
��	�$	��%�� 37.80 8% , (3) - - - - - - - - - 

-2���-"1: * (���1^	2�ก��%&'�����
((��*�
#,
�-	*���� Kansai Commodity Exchange 4#� Tokyo Grain Exchange 4",�2,��2��<
�&�)*	�*�29#�$* 
                  ** P -2��<N� ก��6#�" E -2��<N� ก���,���ก 4#� I -2��<N� ก��	7���*� 
���2�: "#�$%&'�����
((�#,
�-	*����4",#�������, Food and Agriculture Organization of the United Nations (FAO), U.S. 
Department of Agriculture  (USDA) 
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(3) 	'7�2
	��#02 �	ก#1,269*6#�"	'7�2
	��#02����7�)
(����#ก �����������x	69*6#�"�	

���2�>2�ก��x	�
	$
� 3 ����#ก �$��	�= 2551-2553 ���������2�ก��6#�"��#�����9,��� 1.31 #*�	

"
	",��= )�$��x	�
$�,
	 3% ������2�>ก��6#�"�
2�	�#ก �����ก�
	$
� 1 )&� ��	�$	��%��%N��2�

ก��6#�"��#��� 20.17 #*�	"
	",��= )�$��x	�
$�,
	 46% ������2�>ก��6#�"�
2�	�#ก 4#��
	$
� 

2 )&� 2��#�%��2�ก��6#�"��#��� 17.53 #*�	"
	",��= )�$��x	�
$�,
	 40% ������2�>ก��6#�"�
2�	

�#ก ("������� 4) 

 ��,����ก{"�2 69*���ก��ก���	����������
'�ก#1,269*6#�" 69*	7���*� 4#�69*�,���ก	'7�2
	

��#02�
���$�)�&���2&��	ก�����-��)
�2�������2&�������ก
�������69*6#�" 69*�,���ก 4#�69*	7���*�

�7�)
(�	�#ก �/,	 2��#�%�� ��	�$	��%�� ��	�$�� 4#���	 �$��	�= 2551-2553 �2&�� ����>��	$*�	

69*6#�" �
,� 2��#�%��2����2�>%&'�����
((�	'7�2
	��#02#,
�-	*���#��� 5.29 ��,� ������2�> 

ก��6#�"	'7�2
	��#02�	2��#�%�� ��	�$��2����2�>%&'�����
((�	'7�2
	��#02#,
�-	*���#��� 62.41 ��,� 

������2�>ก��6#�"	'7�2
	��#02�	��	�$�� �>������	�$	��%��%N����x	69*6#�"����-(,�
	$
� 2 ���

�#ก ����2���$%&'�����
((�	'7�2
	��#02#,
�-	*��	�"�2�� 2/2552 ���6,�	2� 

 �2&�� ����>��	$*�	69*�,���ก����7�)
( �/,	 2��#�%�� 4#�69*	7���*�����7�)
( �/,	 ��	�$��4#���	 

 �
,��
'� 3 ������2�ก��%&'�����
((�	'7�2
	��#02#,
�-	*���,��4 �,-#���/,	ก
	 �$�2��#�%��2�

���2�>%&'�����
((�	'7�2
	��#02#,
�-	*���#��� 6.09 ��,� ������2�>ก���,���ก	'7�2
	��#02�	

2��#�%�� �>������	�$��2����2�>%&'�����
((�	'7�2
	��#02#,
�-	*���#��� 0.51 ��,� ������2�> 

ก��	7���*�	'7�2
	��#02�	��	�$�� 4#���	2����2�>%&'�����
((�	'7�2
	��#02#,
�-	*���#��� 108.24 

��,� ������2�>ก��	7���*�	'7�2
	��#02�	��	 "�2#7�$
� 
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"������� 4: 3��4A%���.&�
��-�Bก���%�" ���&&ก-	��4.
� +%7
��-�B012&.�������	2��-�	
�%D-

%�)��	
� 6	(�)�
= 2551-2553 (�	�)�: "�	)* 
 

 


�74�8 

 

ก���%�" ก�����&&ก ก��	��4.
� "%�' 

012&.��

�����

%�)��	
� 


��-�B

ก��012&

.�������

%�)��	
� 

��'��)	
��-�Bก��012&.��

�����%�)��	
�"�&
��-�B 

ก���%�" ���&&ก +%7	��4.
�  

(4���) 


��-�B Market 

share +%7

&�	'�� 


��-�B Market 

share +%7

&�	'�� 


��-�B Market 

share +%7

&�	'�� 

(%
�	"�	) (%),(-) (%
�	"�	) (%),(-) (%
�	"�	) (%),(-) (%
�	"�	) P E I 

��	�$	��%�� 20.17 46% , (1) 15.50 42% , (1) - - JFX* 0.01 0.0003 0.0004  
2��#�%�� 17.53 40% , (2) 15.22 41% , (2) 1.00 3% , (5) BM 92.67 5.29 6.09  
��� 1.31 3% , (3) 0.20 1% , (15) - - - - - - - 
��	�$�� 0.05 0% , (-) - - 6.16 18% , (1) MCX 3.12 62.41 - 0.51 
��	 - - - - 5.70 17% , (2) Dalian 617.00 - - 108.24 

-2���-"1: * JFX ����2ก��%&'�����
((�	'7�2
	��#02#,
�-	*��	�"�2�� 2/2552 
                  ** P -2��<N� ก��6#�"  E -2��<N� ก���,���ก 4#� I -2��<N� ก��	7���*� 
���2�: "#�$%&'�����
((�#,
�-	*����4",#������� 
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����� 2: �%����)U�V"�ก��-+%73)�-"
&�ก��������3)�-4�����%�)��	
�'
�	��3�.&�

��

�7ก&�ก��&�"���ก��-�������6	
�74�89�� 

 

 ก����*���)
�2"*��ก��4#� 8"�ก��2���69*���ก��.1�ก��ก���ก+"��	��������� %N��

��x	ก#1,2�7�)
(����/*�
((�%&'������	)*��ก+"�#,
�-	*��	�:��1�
	� &�����-��)
�2������#,
�-	*�

$*�	��)� <&���x	�:��
��7�)
(����� &���/*���ก��ก��-�4	
��� 
!	�"#�$%&'������	)*��ก+"�

#,
�-	*��������������	�	�)" $
�	
'	 �	�$&�	ก
	���	 2554 69*�Nก+��N��
$�7��
� 8"�ก��2 

4#�)
�2"*��ก�����-��)
�2������#,
�-	*�$*�	��)����69*���ก��ก���1"��-ก��2��� ����	

��������� �$��,�4�����<�2�-*4ก,�2�/�ก����2�)2��� �������7�	
	 47 ���+
� 4#�2� 

21 ���+
� ���"��4�����<�2�	 8 $*�	�7�)
( $
�	�' 

1. #
ก+>�ก�����ก��.1�ก�� 

2. �����ก��>0ก�����-��)
�2������#,
�-	*�$*�	��)� 

3. 

"<1�����)04#� 8"�ก��2ก�����-��)
�2������#,
�-	*�$*�	��)� 

4. �9�4��ก�����-��)
�2������#,
�-	*�$*�	��)� 

5. "#�$%&'�����
((���� ���#,
�-	*�����#&�ก�/* 

6. �:��
����2�6#",�ก���#&�ก�/*"#�$%&'�����
((���� ���#,
�-	*� 

7. �*�ก
�
#���2�",�"#�$%&'�����
((���� ���#,
�-	*�����#&�ก�/*�	�:��1�
	-�&�����)��/*  

4#��*���	�4	���ก���+
����"��4�����<�2 

8. ���-"1���������+
��2,�)��/*���ก��"#�$%&'�����
((���� ���#,
�-	*� 

 

1. %�ก5B7ก��
�7ก&�/��ก�U 

���+
����"��4�����<�2 21 ���+
� 2��	�$.1�ก���
2 2 #*�	"
	2 -�&�)�$��x	���2�> 

61% ���ก��6#�"��� ����
'�-2$�������������	�= 25533 4#�2��)����*������$*��ก 3 

6#�"?
>@0-#
ก )&� ���4�,� 64% ���46,	�2)

	 22% 4#�	'7�����*	 14% (?� ��� 5) 

                                                 

2 )7�	
>��ก),�ก#�����/,
��	�$ก��6#�"����-*���+
�",��X "��4�����<�2 ก#,�
)&� <*����+
��#&�ก"��
,�2�
�	�$ก��6#�" 20,000-25,000 "
	",��= ���/*),�ก#����� 22,500 "
	",��= �	ก��)7�	
> (-�ก�/*),����#,��4�	),�
ก#���	ก��)7�	
> ���2�>ก��6#�"�
2������+
�",��X ����x	 1.9 #*�	"
	",��= (58%)) 
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������ 5: .	�'/��ก�U+%7,3����
�����9'
6	
= 2553 .&����5�����"&�+���&�;�- 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. 
�7��ก��BDก��������3)�-4�����%�)��	
�'
�	��3� 

���+
����"��4�����<�2 11 ���+
� ��ก 21 ���+
� %N���,
	�-(,��x	���+
��	�$ก#��

4#��	�$�-(, -�&�2��	�$.1�ก��2�กก
,� 30,000 "
	",��=4 2�.1�ก���
2 1.8 #*�	"
	 -�&�)�$��x	 

90% ����	�$.1�ก���	�= 2553 ������+
����"��4�����<�2�
'�-2$ 2������ก��>0���-��

)
�2������#,
�-	*�$*�	��)�$*
��
((�%&'����#,
�-	*� 4#��,
	�-(,�/*�
((�%&'����#,
�-	*�

2�ก
,� 8 �= (?� ��� 6) ��,����ก{$� 11 ���+
�$
�ก#,�
�/*�
((�%&'����#,
�-	*��
2� ��� 0.8 #*�	"
	 

�$����+
��ก&���
'�-2$�2,
,���2��	�$.1�ก���-(, ก#�� -�&��#{ก ",�����-��)
�2������	*��ก
,� 

20%5 ����	�$.1�ก�� 2�� ��� 1 ���+
���,�	
'	����7�)�� 100% ("������� 5) ���*�	�$*
,� ���+
����

"��4�����<�2����/*�
((�%&'����#,
�-	*��
�)��/*ก
	��,���7�ก
$ �7�-�
����+
����"��4����� 

<�2��ก 10 ���+
� %N���,
	�-(,��x	���+
��	�$�#{ก -�&�2��	�$.1�ก��	*��ก
,� 30,000 "
	",��= �
�

�2,2������ก��>0���-��)
�2������$*
��
((�%&'����#,
�-	*�  

                                                                                                                                            

3 �
$�,
	ก��6#�"��� ����
'�-2$������������4�,���x	 ���4�,� 38% ���46,	�2)

	 25% 	'7�����*	 17% 
���6�2 16% 4#��&�	X 4% 
4 �	�$�#{ก (.1�ก�� <= 30,000 "
	",��=) �	�$ก#�� (.1�ก�� 30,001-100,000 "
	",��=) 4#��	�$�-(, (.1�ก�� 
>100,000 "
	",��=) 
5 69*���ก��.1�ก��ก���ก+"��	�-�
_��2��ก��/*�
((�%&'����#,
�-	*���#������2�> 40% ����	�$.1�ก�� 4#�
�	.1�ก�����2�����$*"
'�4", 1 #*�	$�##��0�-�
_� ",��=�N'	�� ���/*�
((�%&'����#,
�-	*���#������2�> 50% ���
�	�$.1�ก�� (USDA (2004), �Contracts, Markets and Price: Organizing the Production Use of Agricultural 
Commodities.�) 


��-�Bก���%�"�������.&�
�74�89�� 
(�)- 3.3 %
�	"�	) 

   ,3����
�����9'
.&����5�����"&�+���&�;�- 
   (�)- 2.0 %
�	"�	) 
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������ 6: U��	)	���5�����"&�+���&�;�-+���"�-
�7��ก��BD������3)�-4�����%�)��	
� 

'
�	��3� (.	�'/��ก�U�)- 2.0 %
�	"�	 / 21 ���5��) 

 

 

 

 

 

 

 

"������� 5: U��	)	���5�����"&�+���&�;�-+���"�-.	�'/��ก�U+%7��'��)	ก��������3)�-

4�����%�)��	
�'
�	��3�"�&.	�'/��ก�U6	
= 2553 

 
��'��)	ก��������

3)�-4�����%�)��	
� 

"�&.	�'/��ก�U 

/��ก�.	�'

6���  
/��ก�U.	�'

ก%�� 
/��ก�U.	�'

4%Xก 

1-20%  2 ���+
� 4 ���+
� 3 ���+
� 

21-40%  -  1 ���+
�  -  

40-80%  -  -  -  

81-100%  1 ���+
�  -  -  

 

3. )�";�
�7��3D+%7�V"�ก��-ก��������3)�-4�����%�)��	
�'
�	��3� 

���+
����"��4�����<�2�ก&���
'�-2$���-��)
�2������#,
�-	*�$*�	��)�� &��



"<1�����)0�	ก��)
�)12/#$)
�2���������.1�ก����x	-#
ก �$� � 3 ���+
�����7�� &��ก���ก{�ก7���

�,
2$*
� ("������� 6) ��ก�
'��
� �
,� 2�� ��� 3 ��ก 11 ���+
����"��4�����<�2 ���2�)
�2<���	 

ก���7�.1�ก��2���-��)
�2������#,
�-	*�$*�	��)�2�กก
,� 1 )�
'�",�

	 (?� ��� 7) 

2������ก��>04#�
�:��1�
	�
�%&'����

�����ก��>0
2�กก
,� 8 �=

�)�2������ก��>0 
4",�:��1�
	�2,%&'����

�2,2������ก��>0

�����ก��>0 
5-8 �=

�����ก��>0 
1-4 �=

11 ,�7<�* ,�7�
���
����0��
/�����#
��� 0.8 /#
����  
5��@ 2553 
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"������� 6: 
��-�B/��ก��-ก��������3)�-4�����%�)��	
�'
�	��3�+���"�-)�";�
�7��3D.&� 

ก�����/��ก��-6	
= 2553   

 
)�";�
�7��3D U��	)	 
��-�B.	�' 

/��ก��-,'��)- 
% /��ก��- 

1. )
�)12)
�2��������,�	
'	  7 ���+
�  181,425 "
	  23.0%  
2. �ก{�ก7�����,�	
'	  1 ���+
�  1,500 "
	  0.2%  
3. )
�)12)
�2������4#�
�ก{�ก7���  

3 ���+
�  )
�)12)
�2������:   
     543,428 "
	  

�ก{�ก7���:  
          62,048 "
	  

 
68.9% 
7.9%  

�)-  11 ���5��  788,400 "�	  100.0%  

 

������ 7: 
��-�B/��ก��-ก��������3)�-4�����%�)��	
�'
�	��3�+���"�-3)�-;��ก��012&.�� 

6	
= 2553 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

4. ��
+��ก��������3)�-4�����%�)��	
�'
�	��3� 

-�ก ����>�"�2#
ก+>�ก���,�2�� �
,� 7 ��ก 11 ���+
� �#&�ก�/*ก���,�2�����	 (cash 

settlement) 2�กก
,�� ���)
�2)#,��"

 �2,"*��	7��,�4#�"�
����)1>?� ������ ���ก
	����X 

��,����ก{$� -�ก ����>�"�2���2�>.1�ก��2 �
,� ���+
����"��4�����<�2�#&�ก�/*ก���,�2��

��	)*� (physical delivery) �9�<N� 78.5% ������2�>.1�ก��2 ("������� 7) 

1-2 )�
'�",��
�$�-0

	*��ก
,� 1 )�
'�",��"�2��

1-2 )�
'�",��$&�	 
 

1-2 )�
'�",��"�2�� 
 

2�กก
,� 1 )�
'�",�
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"������� 7: 
��-�B/��ก��-ก��������3)�-4�����%�)��	
�'
�	��3�+���"�-%�ก5B7ก�����-&� 

6	
= 2553  

 
ก�����-&� U��	)	 
��-�B.	�' 

/��ก��-,'��)- 
% /��ก��- 

1. �,�2����	)*���,�	
'	  4 ���+
�*  619,000 "
	  78.5%  
2. �,�2�����	��,�	
'	  5 ���+
�  17,000 "
	  2.2%  
3. �,�2����	)*�4#����	  2 ���+
�  ��	)*�:           5,220 "
	 

���	:          147,180 "
	  
0.7% 
18.7%  

�)-  11 ���5��  788,400 "�	  100.0%  
-2���-"1: * 2� 1 ���+
����ก7�#
�����#���	���/*ก���,�2�����	4�	� &��� ��2)
�2)#,��"

 

 

	�ก��ก	�' ก���7��
��
� �
,� ���+
����"��4�����<�2�ก&���
'�-2$�#&�ก�/*�
((�%&'�

������ ���#,
�-	*��	"#�$%&'����#,
�-	*� (exchange-traded rubber derivatives) 6,�	���+
�

	��-	*�%&'�����
((�#,
�-	*�2�กก
,��7�	�ก"#�$ก
�)9,)*����.1�ก�� ("������� 8)  

 

"������� 8: 
��-�B/��ก��-ก��������3)�-4�����%�)��	
�'
�	��3�+���"�-(�&����ก��������

3)�-4�����6	
= 2553 

 
ก�����-&� U��	)	 
��-�B.	�' 

/��ก��-,'��)- 
% /��ก��- 

1.�/*�
((�%&'����#,
�-	*�
�	"#�$6,�	���+
�
	��-	*�%&'�����
((�
#,
�-	*�  

8 ���+
�  764,250 "
	  96.9%  

2.�/*�
((�%&'����#,
�-	*�
	�ก"#�$ก
�)9,)*����
.1�ก��  

1 ���+
�  3,525 "
	  0.4%  

3.�/*�
((�%&'����#,
�-	*�
�
'��	4#�	�ก"#�$  

2 ���+
�  �	"#�$:      9,656 "
	 
	�ก"#�$: 10,969 "
	  

1.2% 
1.4%  

�)-  11 ���5��  788,400 "�	  100.0%  
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5. "%�'012&.��������������%�)��	
����4%1&ก6(
 

ก���7��
� �
,� ��ก�
'�-2$ 10 ���+
�����/*�
((�%&'����#,
�-	*��	"#�$ 2� 3 ���+
���� 

�/*�� �� AFET 4#� 4 ���+
��/* AFET �,
2ก
�"#�$�	",�������� ��,����ก{"�2 -�ก ����>�

"�2���2�>.1�ก��2ก��%&'�����
((�#,
�-	*� �
,� �/* AFET � ��� 14% ������2�>ก��%&'����

�
((�#,
�-	*��
'�-2$������+
����"��4�����<�2 �>�����/* SICOM 61% 4#� TOCOM 25% 

���*�	<N�ก��������ก�����.1�ก���,
	�-(,�-*ก
�"#�$���)���04#�(���1^	�	�:��1�
	 ("������� 9) 

�*��
��ก"���	,��	����ก���ก��-	N�� )&� 42*���+
����"��4�����<�2��2����2�> 

ก��6#�"��� ����
2�9�<N� 61% ������2�>ก��6#�"��� ����	��������� 4",���2�>ก��%&'�

����
((���� ���#,
�-	*��	 AFET ������+
����"��4�����<�2 0.1 #*�	"
	 )�$��x	� ��� 

18% ������2�>ก��%&'�����
((���� ���#,
�-	*��
'�-2$ 0.6 #*�	"
	�	 AFET �	�= 2553 

��,�	
'	 ���*�	
,�2�)
�2��x	���$* ���69*%&'�����
((��7�	
	�2,	*���	"#�$ AFET �	�:��1�
	 

�2,�/,69*���ก��.1�ก����� ���4#�%&'�����
((�� &��

<"1�����)0�ก{�ก7���-�&�ก��#��1	��x	

�7�)
( 
 

"������� 9: 
��-�B/��ก��-ก��������3)�-4�����%�)��	
�'
�	��3�+���"�-"%�'012&.�������

%�)��	
�6	
= 2553   

 
ก�����-&� U��	)	 
��-�B 

.	�'/��ก��-
,'��)- 

% /��ก��- 

1. �/* AFET ��,�	
'	  3 ���+
�  6,375 "
	  0.8%  
2. �/* TOCOM ��,�	
'	   1 ���+
�   4,125 "
	  0.5%  
3. �/* SICOM ��,�	
'	  1 ���+
�  32,400 "
	  4.2%  
4. �/* AFET 4#� TOCOM  1 ���+
�  3,750 "
	  0.5%  
5. �/* AFET 4#� SICOM  -  -  -  
6. �/* TOCOM 4#� 
SICOM  

 1 ���+
�  3,750 "
	  0.5%  

7. �/* AFET, TOCOM 
4#� SICOM  

 3 ���+
�  723,506 "
	  93.5%  

�)-  10 ���5��  773,906 "�	  100.0%  
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ก%�&���� 1: .
&-�%�12	>�	.&�"%�'012&.�������%�)��	
����3��6	
�74�89�� ���3,
�D 

+%7���
�Y	 
 

.
&-�%�12	>�	  AFET  SICOM  TOCOM  


=���ก�&"�2�  2547  N/A (<9ก)
��
2�$� 
Singapore Exchange 
(SGX) �	�= 2551)  

2527 (�ก�$��กก��)
��
2
"#�$%&'�����
((�#,
�-	*� 
3 "#�$)  

�%�"��BCD���U�'6�
 

012&.��  

��� ��� �*�
 4#� 
2
	�7���-#
�  

��� ���4#�ก�4~  ��� ��� $
/	� ���)7� �#-�
���	 4 #"��	
2  �#��$��2 
��#92��	��2 4#�	'7�2
	  


��-�Bก��012&.��  
 - 
= 2553 

 
0.13 #*�	�
((�  

 
0.23 #*�	�
((�  

 
- 3.13 #*�	�
((�  
(�� ����	)*��ก+"�) 
- 27.64 #*�	�
((�  
(�1ก����?�) 

 - 
= 2554 (-.3. ` ก.�.) 0.10 #*�	�
((�  0.16 #*�	�
((�  - 2.68 #*�	�
((�  
(�� ����	)*��ก+"�) 

- 24.36 #*�	�
((�  
(�1ก����?�) 

���2�: �
{��%"0���"#�$%&'����#,
�-	*�",��X 

 

 
6. 
aUU�����-��%"�&ก��4%1&ก6(
"%�'012&.��������������%�)��	
� 

ก���7��
� �
,� �:��
��7�)
(����1$ 2 �
	$
�4�ก������+
����"��4�����<�2�/*�#&�ก"#�$

%&'������� ���#,
�-	*� )&� ก��2��?� )#,���9� 4#�2�6#�"?
>@04#�#
ก+>��
((����"��)
�2

"*��ก�� (?� ��� 8) %N����$�
�ก
�������+
�$
�ก#,�
�#&�ก�/* TOCOM ���2��?� )#,����x	 25 ��,�6 

��� AFET 4#��#&�ก�/* SICOM ���2��?� )#,����x	 2 ��,���� AFET 4#��
$�-*%&'�����
((����

4�,�#,
�-	*�7 %N����x	.1�ก���7�)
(������+
����"��4�����<�2 

                                                 

6 ���2�>ก��%&'�����
((���� ���#,
�-	*��	 TOCOM ��x	 15.65 #*�	"
	 SICOM ��x	 1.13 #*�	"
	 4#� 
AFET ��x	 0.62 #*�	"
	 �	�= 2553 
7 AFET � �������2�
$�-*%&'�������4�,� STR20 �	�$&�	"1#�)2 2554 
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������ 8: 
aUU�����-��%"�&ก��4%1&ก6(
"%�'012&.��������������%�)��	
� 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
-2���-"1: 6#)�4		����$*)7�	
>��ก ),���#�����กก���-*���+
����"��4�����<�2�
$�
	$
� 8 �:��
����2�6#",�ก���#&�ก�/* 
"#�$%&'�����
((���� ���#,
�-	*� �$� 1 = �7�)
(	*������1$ 4#� 8 = �7�)
(2�ก����1$ 

 

7. .
&ก��)%���-�"�&"%�'012&.��������������%�)��	
����4%1&ก6(
6	
aUU���	��1&���43�6(
+%7

.
&4�	&+	7U�ก���5�����"&�+���&�;�- 

  �*�ก
�
#�7�)
(�7�-�
����+
����"��4�����<�24#��/*���ก�� AFET )&� �?� )#,��

	*��4#��2,2
�	���	)
�2	,��/&��<&�������+
�	��-	*�%&'�����
((�#,
�-	*� �>�����:(-��7�)
(

�7�-�
�ก���/*���ก����� TOCOM 4#� SICOM )&� )
�2�2,��$
ก4#�2�),��/*�,���	ก����	���	

4#����-��)
�2��������ก�
"��4#ก��#���	 ("������� 10) �	N�� ���+
����"��4�����<�2�-{	
,� 

"#�$%&'�����
((���� ���#,
�-	*���� N������)0)
�2��?� )#,���9���2��<���*�	��)����

4�*�����$* 4#�)
��
$�-*2�69*$94#�?� )#,�� (market maker) �	"#�$  

��������	
��
��� ��������ก��
��� 
�
"
��
),�
.�
�2
�	
��2
 

)1>
?�
 �
��
.	
�)
��
 

 �
>�/

�0�
���ก
���

�*�
� 

)

�2
��
$

ก�
	ก
��
��
	�
��	

4#
��
��-
��
)

�2
��
����
��
ก

�
"
��
4#
ก�
�#
���	
 

)

�2
��
$

ก�
	ก
��
/7�
��
��
)�

4#
��
,�2
��
��	
)*�
 

)

�2
	,�
�/
&��<
&��
��
��
�+
�

	�
�-
	*�
%&'�
��
��

((

�#
,
�
-	

*�

)

�2
��
*2�

$
��
�ก
��
���

���

�?
� 
)#
,��

��
	�
��
�6
#�"
?
>

@0 
(pr
od
uc
t 

sp
ec
ifi
ca
tio
n) 
���"
*��
ก�
�
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"������� 10: .
&ก��)%���-�"�&"%�'012&.��������������%�)��	
����4%1&ก6(
6	
aUU���	��1&���43�6(
 

 
"%�'012&.������� 

�������%�)��	
� 
.
&ก��)% 

AFET • �?� )#,��"�7� 
• ���+
�	��-	*�%&'�����
((�#,
�-	*���$)
�2	,��/&��<&�  

TOCOM • �2,��$
ก�	ก����	���	4#����-��)
�2��������ก 
�
"��4#ก��#���	 

• ��$6#�"?
>@0���"��ก
�.1�ก��-#
ก  
SICOM • �?� )#,��"�7� 

• �2,��$
ก�	ก����	���	4#����-��)
�2��������ก 
�
"��4#ก��#���	 

 

8. ��4�"����������5�����"&�+���&�;�-9-�43�6(
���ก��"%�'012&.��������������%�)��	
� 

  ก���7��
� �
,� ���+
����"��4�����<�2����2,�)��/*���ก��"#�$%&'�����
((���� ���

#,
�-	*� �ก&���
'�-2$2��	�$.1�ก���#{ก 4#����-"1�,
	�-(,����2,�/*��x	� �����$)
�2�9*4#��/&��


,�ก��%&'�����
((���� ���#,
�-	*�2�)
�2�������9��ก�	ก
,�����
��$* 2�� ��� 1 ���+
�����
��2,�/*

� ���"*��ก��%&'�����
((����4�,�#,
�-	*� 4",�2,2��7�-	,���	��������� �N��7��
((�%&'����

#,
�-	*�ก
�)9,)*�4�	 

           

������ 9: U��	)	���5�����"&�+���&�;�-+���"�-��4�"����9-�43�6(
"%�'012&.��������������

%�)��	
�  
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�$���1� 6#ก���7��
�ก#1,269*���ก��ก����� ����*��"*	���*�	�-*�-{	
,� �	������

���ก���/*�
((�%&'������� ���#,
�-	*��7�-�
����-��)
�2��������ก��)����6
	6
		
'	 �/*ก
	

2�ก�� ���	ก#1,269*���ก��ก���	�$ก#��4#��	�$�-(, � &��)
�)12)
�2���������.1�ก����x	

�7�)
( %N��42*��2������ก��>02�-#���= 4",�,
	�-(,�
����-��)
�2������	*��ก
,� 20% ����	�$ 

.1�ก�� ��ก�
'� 69*���ก��ก��	��2�/*"#�$%&'�����
((�#,
�-	*��	",��������2�กก
,� �$�<*�)�$

�	�9����2�>������ ���4#*
��2�กก
,� 80% �	&�����ก"#�$�	���������2��?� )#,��"�7�4#�

ก
�
#<N�)
�2	,��/&��<&�������+
�	��-	*�%&'�����
((�#,
�-	*� �7�-�
�ก#1,269*���ก��ก���	�$

�#{ก�
��/*�
((�%&'������� ���#,
�-	*�	*��-�&��2,�/*�#� �	&�����ก��$)
�2�9*4#�ก
�
#
,���2�

)
�2�������9��ก�	��  
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����� 3: ก��4���,&ก��.&�
�74�89��6	
aUU���	+%7,&ก��.���"�).&�"%�'012&.��

�������	3
�4ก5"�%�)��	
�6	
�74�89��6	&	�3" 

 

1. ก��4���,&ก��.&�
�74�89��U�ก3)�-U��ก�'.&�/��ก��-�����012&.����	3
�4ก5"�%�)��	
�

6	
aUU���	 

1.1 3��4���,&ก��.&���

�7ก&�/��ก�Uก��4ก5"�6	
�74�89�� 

��ก6#�7��
��	����� 2 �-{	�$*
,� 69*���ก��ก����� ����	����������
��/*�
((�%&'�

������ ���#,
�-	*�� &�����-��)
�2������$*�	��)�),�	�*���7�ก
$2�ก $
�	
'	 � &��
��)���-0<N�),�

������ก�����69*���ก��ก���	.1�ก��	�' 69*�Nก+��N����22"��<�	ก��>0 $
�	�' 

�	 10 �$&�	4�ก����= 2554 -�ก�22"��-*69*6#�"���46,	�2)

	)�N��-	N���	��������� 

%N��2��	�$.1�ก���
2ก
	���2�> 339,000 "
	8 �7��
((�%&'�������46,	�2)

	#,
�-	*� 2 �$&�	

ก,�	)��ก7�-	$�����	)*������1ก�$&�	 -�&�)�$��x	�7��
((�#,
�-	*��	�$ 33,900 "
	",��$&�	 

	�ก��ก69*6#�"������2,2�)
�2��������ก��)�������6
	6
	� ����$*�7��
((�"ก#���)�����
*

#,
�-	*�4#*
 69*6#�"����
���2�����$*� ��2�N'	�1�.�-#
�-
ก),�)�22�//
�	 2,510 #*�	����	 10 �$&�	 

�	&�����ก��)����46,	�2)

	����7��
((�%&'����#,
�-	*�2���)���#��� 153,620 ���",�"
	 �>����

"#�$ spot 2���)���#��� 146,020 ���",�"
	 ก#,�
)&� �
((�%&'����#,
�-	*�2���)��9�ก
,���#��� 

7,600 ���",�"
	 -�&��9�ก
,����2�> 5% 	
�	��� (?� ��� 10)  
 

������ 10: ��3����+��	�-3)�	(�2	 3 6	"%�' spot +%7��3������012&.�����+��	�-3)�	(�2	 3 

%�)��	
�6	"%�' AFET 
  

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 

8 ���������6#�"��� ������2�> 3.3 #*�	"
	/�= �$�4�,���x	���4�,� 38% ���46,	�2)

	 25% 	'7�����*	 
17% ���6�2 16% 4#��&�	X 4% (���2� : �<��
	
��
����) 

��)��
((����46,	�2)

	#,
�-	*����)��ก7�-	$�	 
�$&�	 2.). - ".). 2554 4#�%&'��
*�2&�� 2 �$&�	���4#*
  
(��)���#�����-
,�� 2.). - ".). 2554 = 153,620 ���/"
	)  

���2�: AFET 4#��7�	
ก"#�$ก#����� ������#� 

��)����46,	�2)

	�	"#�$ spot
(��)���#�����-
,�� 2.). - ".). 2554 = 146,020 ���/"
	) 
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�	N�� -�ก69*6#�"���46,	�2)

	�7�	
	2�ก",���7��
((����#,
�-	*�$
��/,	"

��,�����

�22"��*��"*	 ����,�6#�-*��)����46,	�2)

	����7��
((�%&'����#,
�-	*�2���)���#��������
�#$#�

�$*"�2-#
ก�1���)04#��1���	 %N�����7��-*�,
	",����)���-
,��"#�$%&'����#,
�-	*�4#�"#�$ 

spot #$#� 4#��7��-*69*6#�"���2�����$*� ��2�N'		*��ก
,�"

��,������22"��$* 

��,����ก{$� "

��,������22"��N'		�' ����>��� ��.1�ก�����46,	�2)

	��,�	
'	 2��$*�
2<N�

.1�ก����� �������?��&�	 -�&�42*4",��	)*��ก+"��&�	X ���6#�"�$*�	���������4#���2��<�$*

�����/	0��กก���/*�
((�%&'������	)*��ก+"�#,
�-	*��
'�� &�����-��)
�2������4#����� ��2

����$*���.1�ก��-�ก��2��<)�$ก��>0��������)��$*<9ก��� �N��-{	�$*/
$
,��1ก

		�'69*���ก��

.1�ก��ก���ก+"��	����������
�2�),�������ก����ก2�ก��กก���2,�/*�
((�%&'������	)*��ก+"�

#,
�-	*� 
 

1.2 3��4���,&ก��.&�	�ก%���	6	
�74�89�� 

�	�:��1�
	����������
���$"#�$%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*����2��?� )#,���9�

�����2��<�/*��x	�)�&���2&����-��)
�2������4#���	��
 �0�	ก��#��1	���	
ก#��1	�$* �7��-* 

	
ก#��1	������ก��ก�����ก��#��1	�9,��	��
 �0ก#1,2��	)*��ก+"����2�)
�2)1*	�)��$*��,��2�

������.�?�  ������ก���$*6#"��4�	ก��#��1	����9��N'	 4#�������ก��ก�����)
�2���������

�,
	6�2ก��#��1	 (portfolio investment) 

(1) ก��������ก��ก�����ก��#��1	�9,��	��
 �0ก#1,2��	)*��ก+"����2�)
�2)1*	�)��$*��,��2�

������.�?�  

�	�:��1�
	ก���1	�
2"�������	)*��ก+"����2��	���������",����x	ก���1	�
2-	,
�

#��1	 (feeder fund) ���#��1	�	ก���1	�
2",���������
'�-2$ �$��,
	�-(,�/&��2���ก
���	)*�

�ก+"����	
ก#��1	�	����������2,�9*�
ก-�&�)1*	�)� �N���x	�1����)4#��2,�9����-*	
ก#��1	�#&�ก

#��1	 $
�	
'	 � &���-*�ก�$ก�� 
!	�ก���1	�
2��	)*��ก+"����2�������.�?�  4#�	
ก#��1	��2��<

#��1	�$*�,���	&�����ก��*����	 8"�ก��2�����	��
 �0���#��1	�� ก�� 
!	�"#�$%&'�����
((�

��	)*��ก+"�#,
�-	*����2��?� )#,���9��	����������N���x	�����7�)
(���� �$�	�ก��ก��� ��2

��ก��#��1	����-*6#"��4�	����9��N'	4ก,	
ก#��1	4#*
 �
((���	)*��ก+"�#,
�-	*��
�����x	

�)�&���2&����-��)
�2���������ก���1	�
2�	������������"*��ก��#��1	�	��	)*��ก+"�$*
� %N��

����x	6#$�",�ก���
$"
'�ก���1	�
2��	)*��ก+"��-*��x	��"�2

"<1�����)0���69*�
$ก��ก���1	 
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�$���",����ก�:��1�
	���ก���1	�
2��	)*��ก+"��	���������"*��	7����	��#��1	6,�	ก���1	

�
2��	)*��ก+"����",�������� %N��2�)
�2���������69*�
$ก��ก���1	���2�)
�2��*����	��	)*��ก+"�

�*��������",���������2,� ��� � 4#�2�)
�2���������

"<1�����)0ก��#��1	���ก���1	�
2��	)*�

�ก+"����",���������2,��$)#*��ก
�

"<1�����)0ก��#��1	���69*�
$ก��ก���1	�	��������� 

(2) ก��������ก���$*6#"��4�	ก��#��1	����9��N'	 

-�ก ����>��� ��ก��#��1	�	ก���1	�
2 	
ก#��1	�	���������ก�����ก��#��1	

�	ก���1	�
2"�����-	�'�9�<N� 54% ���ก���1	�
2����
'�-2$9 4",#��1	�	ก���1	�
2 

"�������	)*��ก+"�� ��� 0.1% ���ก���1	�
2����
'�-2$ �>�����
$�,
	ก��#��1	"�2

)7�4	�	7�������+
������Nก+����ก�����	�
$ก��#��1	�	"�����-	�' 40%10 4#�"�������	)*�

�ก+"� 3%11 ���*�	
,� �:��1�
		
ก#��1	�	���������ก7�#
�������ก���$*�
�6#"��4�	ก��

#��1	����9�ก
,���กก��ก��������	#��1	���
�"�������	)*��ก+"�����-*6#"��4�	��#����9�<N� 9% 

",��= �>����"�����-	�'�-*6#"��4�	��#���� ��� 3.5% ",��= ��,�	
'	�	/,
� 3 �=���6,�	2� ("������� 

11) $
�	
'	 -�ก�22"��-*	
ก#��1	���#$ก��#��1	�	ก���1	�
2"�����-	�'4#�� ��2ก��#��1	

�	ก���1	�
2"�������	)*��ก+"��-*��x	 3% "�2���+
������Nก+����ก�����	 ���7��-*���	#��1	

�,
	$
�ก#,�
�$*6#"��4�	� ��2�N'	��ก 5.5% ",��= -�&�)�$��x	 1,960 #*�	���",��=12 �	/,
� 3 �= 

���6,�	2� 
 

                                                 

9 �2,�
2ก���1	�
2"�����-	�'���2�	�����#��1	�	"�����-	�'���1	*��ก
,� 1 �= (�*�29# AIMC >  .). 2554) 
10 ),���#�����ก)7�4	�	7���� �#. ?
�� ( .�. 2554) 4#� Capgemini/Merrill Lynch Wealth Management (2011 
Asia Pacific Wealth Report) 
11 �
$�,
	"�2 Thomson Reuters CRB Index ()7�	
>��ก��	)*��?)?
>@0 19 ����?��$��-*	'7�-	
กก
�ก#1,2 
��	)*��ก+"� 41%  #
���	 39% 4#��#-� 20% (�*�29# >  .�. 2554)) 4#� Rogers International Commodity 
Index ()7�	
>��ก��	)*��?)?
>@0 37 ����?� �$��-*	'7�-	
กก
�ก#1,2��	)*��ก+"� 35%  #
���	 44% 4#�
�#-� 21% (�*�29# >  .�. 2554)) 
12 �2&��)7�	
>��ก29#),�?���"*ก�����-���
$ก�� (AUM) ���ก���1	�
2��� >  .). 2554 
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"������� 11: ��'��)	ก��%���	"�-3��+	7	��.&����5�����
�dก5����ก��4��	+%7��'��)	ก��%���	

.&�ก&���	�)-6	
�74�89�� 
 

��	�����D4�1�&ก��%���	 

 (asset class) 
ก��ก�7U��ก��%���	 (asset allocation) 

"�-���5�����
�dก5�

���ก��4��	** 

"�-ก&���	�)- 

6	
�74�89��* 

"������	�2  40%  54%*  

��
	  52%  21%  

��- (��
	+"������	�2)  22% 

��	3
�,�3��BCD  8% 3%  

   - ��	)*��ก+"�   3%***  0.1%  

   - �#-�   2%***  1.4%  

   -  #
���	   3%***  1.5% 

�)-   100% 100% 
 

 -2���-"1: * �2,�
2ก���1	�
2"�����-	�'���2�	�����#��1	�	"�����-	�'���1	*��ก
,� 1 �= 
                  ** ),���#�����ก)7�4	�	7���� �#. ?
�� ( .�. 2554) 4#� Capgemini/Merrill Lynch Wealth Management (2011 Asia 
Pacific Wealth Report)  
                  *** ),���#�����ก�
$�,
	��� Thomson Reuters CRB Index ( .�. 2554) 4#� Rogers International Commodity Index 
( .�. 2554) 
���2�: �#. ?
��, Capgemini/Merrill Lynch Wealth Management, Thomson Reuters, Uhlmann Price Securities, AIMC, Morningstar 
4#� .��. 

 

(3) ก��������ก��ก�����)
�2����������,
	6�2ก��#��1	 

�$��ก"�	
ก#��1	��)1*	�)�ก
�ก��#��1	�	-1*	4#�"�����-	�' %N���-*6#"��4�	 

ก��#��1	���2�)
�2�
2 
	.0�	����$��
ก
	 �>����ก��#��1	�	��	)*��?)?
>@0��/,
�ก�����)
�2

������ �	&�����ก�-*6#"��4�	�	���ก#
�ก
	 ��ก�
'� ��)���	)*��?)?
>@02
ก���)#&��	�-
���	

�������$��
ก
��
"�����	�~�� �N���2��</,
�#$)
�2���������ก��#$),������	��
 �0����ก�$��ก���	

�~���$*13 ("������� 12) 
 

                                                 
13 Conover, Jensen, Johnson and Mercer (2010). �Is Now the Time to Add Commodities to Your Portfolio?� 
    Ibbotson and PIMCO (2006), �Strategic Asset Allocation and Commodities.� 
    Gordon, Robert (2005). �Commodities in an Asset Allocation Context.�    

ก���1	�
2������2�
	�����#��1	�	��	)*�
�ก+"��-*6#"��4�	
��#��� 9.0% ",��= �>����
 
	.�
"��
_��#���1  
5-10 �= �-*6#"��4�	
��#��� 3.5% ",��= �	/,
� 
3 �=���6,�	2�  
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"������� 12: 3������-��	/D (correlation) .&��%"&�+�	ก��%���	6	��	�����D
�74��"���j 

�7�)���
= 2513-2547 
 
Asset class U.S. 

bonds 
International 

bonds 
U.S. 
stocks 

International 
stocks 

Commodities U.S. 
inflation 

U.S. bonds 1.00 0.14 0.24 -0.03 -0.32 -0.29 
International 
bonds 

 1.00 0.03 0.40 0.15 -0.09 

U.S. stocks   1.00 0.58 -0.24 -0.19 
International 
stocks 

   1.00 -0.07 -0.20 

Commodities     1.00 0.29 
U.S. inflation      1.00 
 

 

ก��
��)���-04#����2�>ก���*��"*	4�$��-*�-{	
,� ก��%&'�����
((���	)*��ก+"�

#,
�-	*��	������������2�),�	�*��	*���	�:��1�
	 ���ก,��-*�ก�$),�������ก��4ก,�
'�69*���ก��

.1�ก��ก���ก+"�4#�	
ก#��1	�	������������2�> 4,400 #*�	���",��= ���*�	<N�)
�2�7���x	

������������"*����,� 
!	��-*�ก�$"#�$%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*����2�������.�?� 4#�

�
$�-*%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*����-#�ก-#����2��<����
�ก
�)
�2"*��ก�����2���ก��

����"

� ��2�N'	�$*��ก2�ก�	�	�)" �
2<N�ก����,� 
!	��-*69*���ก��.1�ก��ก���ก+"�4#� 

	
ก#��1	�ก�$)
�2�9*4#��/*�
((���	)*��ก+"�#,
�-	*�� ��22�ก�N'	$*
� 

 

2. ,&ก��.���"�).&�"%�'012&.���������	3
�4ก5"�%�)��	
�6	
�74�89��6	&	�3" 

 "#�$%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*�������������2���ก������"

�$*�	��$
��9� 

�$��� ���2&���*�������ก�?� )#,�����ก��%&'�����
((����)7�#,
�-	*� (gold futures) �	 

TFEX 4#�"#�$%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*����",������������/*ก
	4 �,-#�� �$��	ก��

���2�>ก���$*���*�	)
�2"*��ก���/*��	���69*���ก��ก��� &��ก�����-��)
�2���������.1�ก�� 

)
�2"*��ก��#��1	��ก	
ก#��1	� &����*��6#"��4�	4#�#$)
�2��������ก���	�~�� �
2<N�

���*�	�
"��ก���/*�
((���	)*��ก+"�#,
�-	*���������������x	69*6#�" 69*�,���ก 4#�	7���*���	)*�

���2�: Ibbotson and PIMCO (2006), �Strategic Asset Allocation and Commodities.� 
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�ก+"�����7�)
(����#ก ��x	-#
ก �
'�	�'
�.����2�>ก����ก��ก������"

���ก��$*
�
�.�ก��

$
�	�'   

(1) ���2�>ก����ก�?� )#,���	 TFEX � &�����*�	)
�2"*��ก�����69*���ก��.1�ก��

4#�69*#��1	�	ก�����-��)
�2������4#�ก��#��1	 4#����*�	�
ก�?� ��� TFEX �	ก����*��

�?� )#,��ก��%&'���� �$��*�������ก���2�>.1�ก��2ก���/*�
((�%&'�������)7�#,
�-	*� -�&� 

gold futures �	 TFEX   

 �2&�� ����>��?� )#,�����ก��%&'���� gold futures  �
,� �	�= 2552-2553 ���������2�

),���#�������
$�,
	ก��%&'���� gold futures (-	,
�: #*�	���) ",����2�>ก��%&'�������)7�4�,�

4#����)7��9� ��>�	"#�$���� (-	,
�: #*�	���) ��9,������2�> 3.00 ��,�14  

(2) ���2�>ก����ก�
$�,
	������2�>ก��%&'�����
((���� ���#,
�-	*�",��	�$

.1�ก�����69*���ก��ก�� � &�����*�	)
�2"*��ก�����69*���ก��ก����� ����	������������2�

",�ก���/*�
((�%&'������	)*��ก+"�#,
�-	*�� &�����-��)
�2������ �$�6#����$*��ก4���7��
�

 8"�ก��24#�)
�2"*��ก�����-��)
�2���������69*���ก��ก����� ����	���������  �
,� 

���+
����"��4�����<�2�/*�
((�%&'������� ���#,
�-	*��
2 0.79 #*�	"
	 ��ก�	�$.1�ก���
2

������+
�$
�ก#,�
 1.79 #*�	"
	 )�$��x	�
$�,
	ก���/*�
((�%&'������� ���#,
�-	*���9,��� 0.44 

��,� ����	�$.1�ก��������+
����"��4�����<�2 

(3) ���2�>ก����ก�?� )#,���	"#�$��	)*��ก+"�#,
�-	*����",������������/*

�
((�%&'������	)*��ก+"�#,
�-	*�ก
	4 �,-#�� � &�����*�	)
�2"*��ก�����-��)
�2���������

69*6#�" 69*�,���ก 4#�69*	7���*�����7�)
(����#ก�	��	)*���� ��� �*�
 4#�	'7�2
	��#02 

 �
'�	�' �2&�� ����>���	)*��ก+"��	���ก����������������x	69*6#�"�7�)
(4#�2�ก��%&'����

��9,�	"#�$%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*��������������	�:��1�
	 �N��$*�7����2�>ก��

���2�>.1���2ก��%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*� 3 ���ก�� $
�	�'  

 

 

                                                 

14 �*�29#�
"���,
	29#),�ก��%&'���� gold futures ",�29#),��
2ก��%&'�������)7�4�,�4#�����9� ��>�	��	
��
�
��
�	�' ��x	�*�29#����$*��กก���
2?�+>069*���-��������+
�%N�����ก��.1�ก��)*����)7�4�,� ���)7��9� ��> 4#�
�
((�%&'�������)7�#,
�-	*�����-(,�	��������� 
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(1) ��� ���  

 ก�����2�>ก���$��/*�
$�,
	29#),�ก��%&'���� gold futures ",�29#),��
2ก��%&'����

���)7�4�,�4#�����9� ��>  �
,����2�>ก��%&'�����
((���� ���#,
�-	*�������������2�

��ก��� ��2�N'	��x	 9.51 #*�	"
	",��= �$�2����2�>�
((�%&'������� ���#,
�-	*�� ��2�N'	���2�> 

16 ��,� ��ก�:��1�
	 %N��2����2�>%&'�����
((���� ���#,
�-	*���#����	�= 2551-2553 ��� 0.56 #*�	

"
	",��= (�������,��
((�%&'������� ���#,
�-	*� 110,939 �
((�",��=) ("������� 13) 

 �7�-�
�ก�����2�>ก���$��/*�
$�,
	���2�>�
((�%&'������� ���#,
�-	*�",��	�$

.1�ก�����69*���ก��ก����� ����	���������%N����9,��� 0.44 ��,�  �
,� ���2�>ก��%&'�����
((�

��� ���#,
�-	*�������������2���ก��� ��2�N'	��x	 1.39 #*�	"
	",��= �$�2����2�>�
((�%&'�

������ ���#,
�-	*�� ��2�N'	���2�> 2 ��,� ��ก�:��1�
	 

 ��,����ก{$� -�ก ����>��
$�,
	������2�>ก��%&'�����
((���� ���#,
�-	*�",��	�$

.1�ก����� 1.00 ��,�����	�$.1�ก�� (-�&�)���)#12 100% ����	�$.1�ก��) ���2�>ก��%&'�����
((�

��� ���#,
�-	*���������������2���ก��� ��2�N'	��x	 3.17 #*�	"
	",��= -�&�� ��2�N'	���2�> 5 

��,� ��ก�:��1�
	 

 �7�-�
�ก�����2�>ก���$��/*�
$�,
	���2�>ก��%&'�����
((���� ���#,
�-	*�",�

���2�>ก��6#�"��� ������69*6#�"�7�)
(���",�������� )&� ��	�$��4#���	  �
,����2�>ก��%&'�

����
((���� ���#,
�-	*�������������2���ก��� ��2�N'	��x	 3.61 4#� 5,135.44 #*�	"
	",��= 

"�2#7�$
� �$�2����2�>�
((�%&'������� ���#,
�-	*�� ��2�N'	 6 4#� 9,257 ��,� ��ก�:��1�
	

"�2#7�$
�  
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"������� 13: 
�7-�Bก��,&ก��.���"�).&�"%�'012&.��������������%�)��	
�6	
�74�89��  
 


�.�����2�	 
�.�)7�	
> "

�#����
�
$�,
	���
�/*)7�	
> 
(��,�) 

���2�>ก���	�$"#�$%&'���� 
�
((���� ���#,
�-	*������� 

�7�	
	 
"
	",��= 

�7�	
	 
�
((�",��= 

(5 "
	",��
((�) 

�
"��ก��
� ��2�N'	 (��,�) 

�*�����6#�"?
>@0
��� TFEX 

1) ก��6#�"��� ���������* x (�
$�,
	29#),�ก��%&'�
��� gold futures ",�29#),��
2ก��%&'�������)7�4�,�
4#�����9� ��>) 

3.00 ** 9,506,265 1,901,253 16 

�*������	�$.1�ก�� 2) ก��6#�"��� ��������� x (�
$�,
	���2�>ก��%&'�
����
((���� ���#,
�-	*�",��	�$.1�ก����� 
69*���ก�� ก�����) 

0.44 1,394,252 278,850 1.5 

3) ก��6#�"��� ��������� x (�
$�,
	���2�>ก��%&'�
����
((���� ���#,
�-	*�",��	�$.1�ก�����
69*���ก��ก����� (ก�>��/*�
((�%&'����#,
�-	*�
)���)#12 100% ����	�$.1�ก��)) 

1.00 3,168,755 633,751 4.7 

�*�������ก69*6#�" 4) ก��6#�"��� ��������� x (�
$�,
	���2�>ก��%&'�
����
((���� ���#,
�-	*�",����2�>ก��6#�"
��� ������69*6#�"�7�)
() 

- ��	�$�� 
- ��	 

1.14 

1,620.65 

 

3,612,380 

5,135,442,790 

 

722,476 

1,027,088,558 

 

 

5.5 

9,257 
�*�������ก69*�,���ก 5) ก���,���ก��� ��������� x (�
$�,
	���2�>ก��

%&'�����
((���� ���#,
�-	*�",����2�>�,���ก
��� ������69*�,���ก�7�)
() 

- ��	�$�� 

 

 

25.13 

 

67,721,153 

 

13,544,230 

 

121 
-2���-"1: * �	�= 2551-2553 ���������6#�"��� �����#��� 3.17 #*�	"
	 4#��,���ก��#��� 2.69 #*�	"
	 
                 ** ��x	�*�29#����$*��กก���
2?�+>069*���-��������+
�%N�����ก��.1�ก��)*����)7�4�,� ���)7��9� ��> 4#��
((�%&'�
������)7�#,
�-	*�����-(,�	��������� 
���2�: TFEX, "#�$%&'�����
((�#,
�-	*����4",#������� 

  

(2) �*�
  

 ก�����2�>ก���$��/*�
$�,
	29#),�ก��%&'���� gold futures ",�29#),��
2ก��%&'����

���)7�4�,�4#�����9� ��>  �
,����2�>ก��%&'�����
((��*�
#,
�-	*�������������2�

��ก��� ��2�N'	��x	 60.46 #*�	"
	",��= �$�2����2�>�
((�%&'�����*�
#,
�-	*�� ��2�N'	 22 ��,���ก

),���#���������2�>%&'�����
((��*�
#,
�-	*���#����	�= 2551-2553 (�������,��
((�%&'�����*�




 

 30 

#,
�-	*� 52,189 �
((�",��=) ("������� 14) 4#�-�ก�2,	
��
2ก��������*�
����
_��#6,�	 

AFET �	�= 2552 ���2�>�
((�%&'�����*�
#,
�-	*�������������2���ก��� ��2�N'	 31 ��,�  

  �7�-�
�ก�����2�>ก���$��/*�
$�,
	���2�>%&'�����
((��*�
#,
�-	*�",����2�>ก��

6#�"�*�
���69*6#�"�7�)
(���",�������� )&� ��	4#��-�
_��2��ก�  �
,����2�>ก��%&'�����
((�

�*�
#,
�-	*�������2���ก��� ��2�N'	��x	 28.29 4#� 101.57 #*�	"
	",��= "�2#7�$
� �$�2����2�>

�
((�%&'�����*�
#,
�-	*�� ��2�N'	 10-40 ��,� ��ก�:��1�
	  
  

"������� 14: 
�7-�Bก��,&ก��.���"�).&�"%�'012&.�������.
�)%�)��	
�6	
�74�89��  
 


�.�����2�	 
�.�)7�	
> "

�#����
�
$�,
	����/*
)7�	
> 
(��,�) 

���2�>ก���	�$���"#�$%&'���� 
�
((��*�
#,
�-	*������� 

�7�	
	 
"
	",��= 

�7�	
	 
�
((�",��= 

(50 "
	",��
((�) 

�
"��ก��
� ��2�N'	 
(��,�) 

�*�����
6#�"?
>@0 
��� TFEX 

1) ก��6#�"�*�
������* x (�
$�,
	29#),�ก��%&'���� gold 
futures ",�29#),��
2ก��%&'�������)7�4�,�4#�����9� ��>) 

3.00  60,460,000  1,209,200  22 

�*�������ก
69*6#�" 

2) ก��6#�"�*�
������ x (�
$�,
	���2�>ก��%&'�����
((�
�*�
#,
�-	*�",����2�>ก��6#�"�*�
���69*6#�"�7�)
()  

- ��	 
- �-�
_��2��ก�  

1.40 

5.04 

28,295,280 

101,572,798 

565,906 

2,031,456 

10 

40 
�*�������ก 
69*�,���ก 

3) ก���,���ก�*�
������ x (�
$�,
	���2�>ก��%&'�����
((�
�*�
#,
�-	*�",����2�>ก���,���ก�*�
���69*�,���ก�7�)
()  

- �-�
_��2��ก�  10.34 92,267,263 1,845,345 34 
-2���-"1: * �	�= 2551-2553 ���������6#�"�*�
��
4#��*�
-�22�#���#��� 20.15 #*�	"
	 4#��,���ก��#��� 8.92 #*�	"
	  
���2�: TFEX, "#�$%&'�����
((�#,
�-	*����4",#������� 

 

(3) 	'7�2
	��#02  

 �2&�� ����>����2�>ก���$��/*�
$�,
	29#),�ก��%&'���� gold futures ",�29#),��
2ก��%&'�

������)7�4�,�4#�����9� ��>  �
,����2�>ก��%&'�����
((�	'7�2
	��#02#,
�-	*����������

���2���ก��%&'������� 3.94 #*�	"
	",��= )�$��x	���2�>�
((�%&'����	'7�2
	��#02#,
�-	*� 393,500 

�
((�",��= ("������� 15) 

 �7�-�
�ก�����2�>ก���$��/*�
$�,
	���2�>%&'�����
((�	'7�2
	��#02#,
�-	*�",�

���2�>6#6#�"	'7�2
	��#02���69*6#�"�7�)
(���",�������� )&� 2��#�%��4#���	�$��  �
,����2�>
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ก��%&'�����
((�	'7�2
	��#02#,
�-	*�������������2���ก��%&'������� 6.93 4#� 81.86 #*�	"
	

",��= "�2#7�$
� )�$��x	���2�>�
((�%&'����	'7�2
	��#02#,
�-	*� 693,347 4#� 8,185,707 �
((�

",��= "�2#7�$
� 

 �7�-�
�ก�����2�>ก���$��/*�
$�,
	���2�>ก��%&'�����
((�	'7�2
	��#02#,
�-	*�",�

���2�>ก���,���ก	'7�2
	��#02���69*�,���ก�7�)
(���",�������� )&� 2��#�%��15  �
,����2�>

ก��%&'�����
((�	'7�2
	��#02#,
�-	*�������������2���ก��%&'���������$
� 1.21 #*�	"
	",��= 

)�$��x	���2�>�
((�%&'����	'7�2
	��#02#,
�-	*� 121,394 �
((�",��= 

 

"������� 15: 
�7-�Bก��,&ก��.���"�).&�"%�'012&.�������	2��-�	
�%D-%�)��	
�6	
�74�8

9��  
 


�.�����2�	 
�.�)7�	
> "

�#����
�
$�,
	����/*
)7�	
> (��,�) 

���2�>ก���	�$"#�$%&'�����
((� 
	'7�2
	��#02#,
�-	*�������** 

�7�	
	"
	",��= �7�	
	�
((�",��= 
(10 "
	",��
((�) 

�*�����6#�"?
>@0 
��� TFEX 

1) ก��6#�"	'7�2
	��#02������* x (�
$�,
	29#),�ก��%&'���� 
gold futures ",�29#),��
2ก��%&'�������)7�4�,�4#�
����9� ��>) 

3.00 3,935,000 393,500 

�*�������ก69*6#�" 2) ก��6#�"	'7�2
	��#02������ x (�
$�,
	���2�>ก��%&'�
����
((�	'7�2
	��#02#,
�-	*�",����2�>6#6#�"	'7�2
	��#02
���69*6#�"�7�)
() 

- 2��#�%�� 
- ��	�$�� 

 

 

5.29 

62.41 

 

 

6,933,471 

81,857,071 

 

 

693,347 

8,185,707 

�*�������ก69*�,���ก 3) ก���,���ก	'7�2
	��#02������ x (�
$�,
	���2�>ก��%&'�
����
((�	'7�2
	��#02#,
�-	*�",����2�>�,���ก	'7�2
	��#02
���69*�,���ก�7�)
() 

- 2��#�%�� 6.09 1,213,938 121,394 
-2���-"1: * �	�= 2551-2553 ���������6#�"	'7�2
	��#02��#��� 1.31 #*�	"
	 4#��,���ก��#��� 0.20 #*�	"
	 

 ** �	&�����ก��	�$	��%��� �������2$7��	�	ก��%&'����4#�2����2�>�
((�%&'�����$���#���	*��2�ก)&� 6,000 �
((�",��= �N�
�2,	7�2��,
2�	ก�����2�>ก�� 
���2�: TFEX, "#�$%&'�����
((�#,
�-	*����4",#������� 

                                                 

15 �	&�����ก��	�$	��%��� �������2$7��	�	ก��%&'����4#�2����2�>�
((�%&'�����$���#���	*��2�ก)&� 6,000 �
((�",�
�= �N��2,	7�2��,
2�	ก������2�	 
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����� 4: +	)���4�1�&ก����G	�"%�'012&.���������	3
�4ก5"�%�)��	
�6	 


�74�89�� 

 

��ก������"

���"#�$%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*��������������
�2���ก2�ก 

"�2ก������2�	��ก)
�2"*��ก�����69*���ก��ก���
'�69*6#�" 69*�,���ก 4#�69*	7���*�� &�����-��

)
�2���������.1�ก�� 4#�)
�2"*��ก�����	
ก#��1	� &��� ��26#"��4�	4#�ก�����)
�2������

ก��#��1	 �
2<N�#$)
�2��������ก�
"�����	�~�� $
�	
'	 � &�������/	0",��������+_ก��4#�"#�$

�1	����	�	�)" ?�)�
_4#�-	,
���	����ก���
�*���	����������N�)
���,� 
!	�4#�4ก*��

�1$�,�	�7�)
( 4 ���ก�����"#�$%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*��	��������� $
�	�' 

 

1. ก��4���-����3%�&� 

�2&�� ����>��*�29#.1�ก��2ก��%&'�����
((���� ���#,
�-	*���� AFET 4#�.1�ก��2

ก��%&'�����
((�#,
�-	*� gold futures ��� TFEX �	�$&�	ก
	���	 2553 4#��$&�	ก
	���	 

255416 ("������� 16)  �
,� �?� )#,��ก��%&'�����	 AFET ��9,�	��$
�"�7�ก
,���� TFEX ��,��2�

	
��7�)
( $
��-{	�$*��ก�7�	
	)�
'����4",#��
((�%&'����#,
�-	*����2�/,
��
#�)��ก7�-	$���1

�
((��	�$&�	",��X (series) �2,2�ก��%&'�-����	/,
� 1 �$&�	 ��� AFET 2�<N� 38 )�
'��	�$&�	

ก
	���	 2553 4#� 65 )�
'��	�$&�	ก
	���	 2554 �����ก
�ก��2�.1�ก��2%&'��������ก�$�N'	��,��

",��	&������ TFEX 

	�ก��ก	�' 42*�	�
((�%&'�������2�69*#��1	�	���9��1$ (active)  �
,� �?� )#,��ก��%&'�

����	 AFET ��9,�	��$
�"�7�ก
,���� TFEX �/,	ก
	 �$� ����>���ก�
$�,
	����,
	",����)�

��	�%&'���	���� (bid-ask spread) ",�/,
�-,����)��
'	"�7� (tick size) ������ ����	 AFET �	

                                                 

16 ก���#&�ก�/*�*�29#�	�$&�	ก
	���	�= 2553 4#�ก
	���	�= 2554 � &�����*�	?�
�ก��%&'�����
((�%&'����
��� ���#,
�-	*��
'��	/,
���)���� ��������
��N'	4#���
�#� %N����x	�:��
��,
	-	N������7��-*69*���ก��ก��4#�
	
ก#��1	�/*"#�$%&'�����
((�#,
�-	*��	ก�����-��)
�2������ 

�$��	�$&�	ก
	���	 2553 ��)����46,	�2)

	��
�� ��2�N'	 6.55% ��ก�$&�	���-�)2 2553 4#����
4�,���
�� ��2�N'	 7.00% ��ก�$&�	���-�)2 2553 �>�����	�$&�	ก
	���	 2554 ��)����46,	�2)

	��
�#$#� 
2.67% ��ก�$&�	���-�)2 2554 4#����4�,���
�#$#� 2.19% ��ก�$&�	���-�)2 2554  
(���2�: The World Bank, Commodity price data (pink sheet)) 
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�$&�	ก
	���	 2553 %N����9,��� 2.20 ��,� �9�ก
,��2&�������ก
� gold futures 50 ��� 4#� gold futures 10 

��� %N����9,��� 1.13 ��,� 4#� 1.26 ��,� "�2#7�$
�  

�>�����	�$&�	ก
	���	 2554 �
$�,
	����,
	",����)���	�%&'���	����",�/,
�-,����)�

�
'	"�7������� ����	 AFET %N����9,��� 4.80 ��,� �9�ก
,��2&�������ก
� gold futures 50 ��� 4#� gold 

futures 10 ��� %N����9,��� 2.39 ��,� 4#� 2.00 ��,� "�2#7�$
�  

$
�	
'	 4	
����7�)
(� &�� 
!	�"#�$%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*��	��������� 

)&� )
�� ��2�?� )#,��ก��%&'�������"#�$%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*� � &���7��-*��)�%&'�

������*�	)
�2"*��ก�����4�*�����$*2�ก����1$4#��7��-*ก��)*	-���)��	�	�)" (price 

discovery) ��x	����,��2�������.�?�  %N����x	6#$�",�69*�/*���ก���
'�69*���ก��ก��4#�69*#��1	 

 

"������� 16: /��ก��-ก��012&.��������������%�)��	
�.&� AFET +%7 /��ก��-ก��012&.��

�����%�)��	
� gold futures .&� TFEX 6	4'1&	ก�	���	 2553 +%74'1&	ก�	���	 2554  

 
(�)�4)%����-�ก��012&.�� ก�	���	 2553 ก�	���	 2554 

"%�'012&.�� AFET TFEX AFET TFEX 

��	3
� ������� 

(RSS3) 

Gold 

futures 

50 ��� 

Gold 

futures 

10 ��� 

������� 

(RSS3) 

Gold 

futures 

50 ��� 

Gold 

futures 

10 ��� 

U��	)	 series* ���4
u'012&.�� 7 3 3 7 3 3 
(�)�������3�.�2	"��� (���) 0.05 10.00 10.00 0.05 10.00 10.00 

 /��ก��-.&� series ���4
u'012&.����2��-' 

��-�Bก��012&.���)- (�����) 8,952 69,601 23,524 10,239 290,119 398,225 
U��	)	3��2����+"�%7 series 9-�-�ก�� 
012&-.��6	(�)� 1 4'1&	 (3��2�) 

38 9-�-� 9-�-� 65 9-�-� 9-�-� 

3��4A%���.&� bid-ask spread** (���) 0.85 13.91 13.91 2.50 64.64 39.71 
Bid-ask spread "�&(�)�������3�.�2	"��� (4���) 17.00 1.39 1.39 50.00 6.46 3.97 
 /��ก��-.&� series ��� active �����' 


��-�B�����012&.�� (�����) 5,797 40,628 15,321 8,091 202,185 255,168 

U��	)	3��2����+"�%7 series 9-�-� 
ก��012&.��6	(�)� 1 4'1&	 (3��2�) 

9-�-� 9-�-� 9-�-� 9-�-� 9-�-� 9-�-� 

3��4A%���.&� bid-ask spread** (���) 0.11 11.30 12.61 0.24 23.91 20.00 

Bid-ask spread "�&(�)�������3�.�2	"��� (4���) 2.20 1.13 1.26 4.80 2.39 2.00 

-2���-"1: * Series -2��<N� �
((�%&'����#,
�-	*����2�/,
��
#�)��ก7�-	$���1�
((��	�$&�	",��X  
                 ** Bid-ask spread -2��<N� �,
	",�������)���	����4#���	�%&'� �$�)7�	
>��ก��)���	����#�$*
���)���	�%&'� 
���2�: AFET, TFEX, SETSMART 
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2. ก��4���-3)�-	��4(1�&;1&.&����5��	���	
�012&.�������%�)��	
� 

�:(-��7�)
(��ก���ก��-	N������7��-*69*���ก��.1�ก��ก���ก+"�4#�69*#��1	�
'��	������

���4#�",��������ก
�
#������#&�ก�/*"#�$%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*��	��������� )&� 

)
�2	,��/&��<&�������+
�	��-	*�%&'�����
((�#,
�-	*� )
�2ก
�
#	�'<&�
,�2�	
��7�)
(�-{	�$*��ก 

�:��1�
	 AFET 2����+
�	��-	*�%&'�����
((�#,
�-	*��2�/�ก ���69*���ก��.1�ก��ก���ก+"�4#� 

69*#��1	��2��<�#&�ก�/*���ก���$*� ��� 6 ���+
� �$�#$#���ก�$�2���2� 9 ���+
��2&������2���$ AFET 

�>����"#�$%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*�)9,4�,��	",����������,�� SICOM 4#� TOCOM 

-�&�42*4","#�$�	1 
	.0�	�����������,�� TFEX 2����+
�	��-	*�%&'�����
((�#,
�-	*�

�2�/�ก2�กก
,� 20 ���+
� 	�ก��ก	�' �ก>@0�1	�$������	�
'	"�7��7�-�
����+
�	��-	*�%&'����

�
((�#,
�-	*��	 AFET �
�	*��ก
,�"#�$�&�	X 2�ก ก#,�
)&� $7����1	�$������	�
'	"�7�� ��� 50 

#*�	��� (12.5 #*�	��� -�ก�����	1(�"ก,�	 4 ".). 2551) �>����"#�$�&�	X "*��$7����1	 

�$������	�
'	"�7� 100 #*�	����N'	�� ("������� 17) 

$
�	
'	 4	
����7�)
(���ก��-	N��� &�� 
!	�"#�$%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*��	

��������� )&� )
�� ��2�1	�$������	�
'	"�7�4#��7�	
	������+
�	��-	*�%&'�����
((�#,
� 

-	*��	����������-*�������,�2�"�_�	��ก# � &��� ��2)
�2	,��/&��<&�4#�� ��2����#&�ก�-*4ก, 

69*���ก��.1�ก��ก���ก+"�4#�69*#��1	�
'��	4#�",�������� 

 

"������� 17: .
&-�%4ก���)ก�����5��	���	
�012&.�������%�)��	
�6	
�74�89�� ���3,
�D  

+%7���
�Y	 
 

.
&-�%4ก���)ก�� 

���5��	���	
�012&

.�������%�)��	
�  

AFET  TFEX  SICOM  TOCOM  

U��	)	���5��

	���	
�012&.��

�����%�)��	
�  

6 ���+
� (#$#�
��ก�$�2���2� 9 
���+
� �2&������2���$
"#�$ AFET)  
 

- 36 ���+
� 
(�2�/�ก�
�
��) 
- 6 ���+
�  
(�2�/�ก�7�ก
$
�� ���
((�%&'�
���#,
�-	*����
�*������#-�2�),�)  

36 ���+
�  21 ���+
�  
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.
&-�%4ก���)ก�� 

���5��	���	
�012&

.�������%�)��	
� 

AFET  TFEX  SICOM  TOCOM  

��	U'�74���	.�2	"��� 

.&����5��	���	
�

012&.�������

%�)��	
� 

- 50 #*�	��� 
- 12.5 #*�	��� 
(-�ก���� 
�	1(�"ก,�	  
4 ".). 2551)  

- 100 #*�	���  
(�2�/�ก"#�$
�	1 
	.0��,�	
'	) 
- 250 #*�	���  
(�2�/�ก"#�$
�	1 
	.04#�"#�$
-#
ก��
 �0)  

121 #*�	���  
(5 #*�	���)���0
$�##��0) 

119 #*�	���  
(300 #*�	��	)  

���2�: AFTC, AFET, SEC, TFEX, MAS, SICOM 4#� TOCOM 

 

3. ก��6�
3)�-��
+ก���

�7ก&�/��ก�Uก��4ก5"�+%7	�ก%���	  

�:��1�
	2�69*���ก��.1�ก��ก���ก+"�4#�	
ก#��1	�7�	
	�2,	*������
��2,�/*�
((�%&'����

��	)*��ก+"�#,
�-	*��	&�����ก��$)
�2�9*�ก���
ก
�6#�"?
>@0 ��,����ก{$� �:��1�
	"#�$%&'�����
((�

��	)*��ก+"�#,
�-	*��	����������
�2�ก��ก��2�-*)
�2�9*4ก,69*���ก��.1�ก��ก���ก+"�4#� 

	
ก#��1	),�	�*��	*�� �>���� TFEX %N����x	"#�$�	1 
	.0ก�����	�	��������� 2�)
�221,�2
�	

��,������������-*)
�2�9*4ก,�
'���*�-	*����ก��"#�$4#�69*#��1	 �$�"#�$-#
ก��
 �04-,���������� 

("#�.) %N����x	���+
�42,��� TFEX 2��9	�0�,�����2ก�� 
!	�)
�2�9*"#�$�1	 (TSI) �����x	

-	,
���	�� ��� &���
$���2�
22	�4#�ก��ก��2�-*)
�2�9* �$��	�= 2554 2�ก��ก��2�-*)
�2�9*

)���)#12ก#1,2��*�-	*����ก��"#�$ 	
ก#��1	 4#����/�/	�
�
��2�กก
,� 300,000 )	 $
�	�'  

 (1) ก��ก��2�-*)
�2�9*4ก,��*�-	*����ก��"#�$ 1,900 )	 %N��)�$��x	 29% ����7�	
	

��*�-	*����ก��"#�$������+
�-#
ก��
 �0�
'�-2$�	���������  

(2) ก��ก��2�-*)
�2�9*4ก,69*���2�4	
�	*2����x		
ก#��1	�	�	�)" (potential investor) 

22,100 )	  

(3) ก��ก��2�-*)
�2�9*4ก,���/�/	�
�
��6,�	�&����	�#	0",��X 259,500 )	 

(4) ก��ก��2�-*)
�2�9*4ก,���/�/	�
�
��6,�	��ก���4#�46,	 
�",��X 20,435 )	 

$
�	
'	 ก���-*)
�2�9*� &����*��)
�2��*������<9ก"*���ก���
ก
������/	0����
((�%&'����

��	)*��ก+"�#,
�-	*� �
'�� &���/*���-��)
�2���������.1�ก��4#�� &��ก��#��1	�N���x	�����7�)
(2�ก 
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� &��ก�� 
!	�4#�����"

���"#�$%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*��$*��,���
���&	�	������

���",��� 

 

4. ก��(�)�4�%1&��

�7ก&�/��ก�Uก��4ก5"������&�6�
��-��;4.
�;d�"%�'012&.���������	3
�

4ก5"�%�)��	
� 

 �:��1�
	69*���ก��.1�ก��ก���ก+"�����,��",���6/�(�1����)-#�����ก���7��-*�2,

��2��<��*�<N�"#�$%&'�����
((���	)*��ก+"�#,
�-	*��$*�$��,�� ����  

 (1) �	�$�
((�#,
�-	*��-(,�ก�	ก
,��	�$.1�ก�����69*���ก��.1�ก��ก���ก+"�����,��  

 (2) ��$�?� )#,�����ก�����	� &��/7���),� margin -�ก��)���	)*��ก+"�6
	6
	�9��	 

������"���*�2ก
��<�	��
((�#,
�-	*� (position) ����7��
*  

 (3) ��$ก����*�<N�4-#,��*�29#"#�$4#���$)
�2�9*� &��"
$��	��%&'�����
((�#,
�-	*�  

 $
�	
'	 -	,
���	ก#�����2�)
�2�9*4#���2��</,
��-*69*���ก��.1�ก��ก���ก+"�����,��

��*�<N�4-#,����	�1	�$*�N���x	��������7���x	2�ก",�ก�� 
!	��	�	�)"  

�	N�� 69*�Nก+������*�����4	
�M��
"��	",��������� &��/,
��-#&�69*���ก��.1�ก��

ก���ก+"�����,�� %N����2��<��x	�����/	0",�4	
���ก�� 
!	��	����������	�	�)"�$* 

$
�	�' 

 ก�>���	�$��: �
$�)��ก���Nก+��$�)
�2�,
22&���-
,�� Aga Khan Rural Support 

Program in India (AKRSP (I)), Multi Commodity Exchange (MCX), National Bank for 

Agriculture and Rural Development (NABARD), Farmers� Federation of Surendranagar 4#� 

Cardinal Edge Management Services � &���,�����269*�#9ก�����	��" Surendranagar �$�2�4	


�M��
"� (?� ��� 11) $
�	�' 

(1) AKRSP (I) %N����x	��)0ก��2,4�
�-�ก7��� 2�-	*�������$�
(/�%&'����ก
����+
�	��-	*�

%&'�����
((�#,
�-	*� 4#���x	"

ก#���,�6,�	�*�29#"#�$4#���
��)���-0��ก���+
�	��-	*�%&'�

����
((�#,
�-	*��9,�2�)2�ก+"�ก�  

 (2) AKRSP (I) �,
2ก
� MCX � &���
$-����	ก9*��ก NABARD �-*4ก,�2�)2�ก+"�ก�  
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(3) �
�ก#1,2�ก+"�ก��	4",#�-29,�*�	 ก#1,2#� 3-4 ��� � &���-*2��	�$ก��� ���#9ก�
2

��,�ก
��	�$�
((�%&'��������#,
�-	*��
'	"�7� ��ก	
'	 �#&�ก"

4�	�ก+"�ก� 1 )	��ก4",#�

-29,�*�	  

(4) MCX �	
��	1	 AKRSP (I) �$��
$���2�-*)
�2�9*4ก,�2�)2�ก+"�ก�4#�"

4�	

�ก+"�ก���ก4",#�-29,�*�	 

(5) �2�)2�ก+"�ก������	ก
�"

4�	�ก+"�ก���ก4",#�-29,�*�	� &���,�6,�	ก��"
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17 �*�����ก�>��Nก+������������	�$�� (Cardinal Edge Management Services and Multi Commodity Exchange 
of India (2008). �Enabling Farmers to Leverage Commodity Exchanges.�) 
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